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LEGKEDVEZ OBB VEGREHAJTASI
(LBEST EXECUTION")
POLITIKA

A Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befékt. — figyelemmel a befektetési vallalkozasokés az
arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végeshevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVII
torvény ebirasaira — az ugyfelei megbizdsainak ugyfél szanégkedve#bb végrehajtdsaraonatkozd
politikajat jelen szabalyzatban hatarozza meg.

Jelen politikat a Tarsasag - a 3. pontban foglalkivétellel - valamennyi tgyfelével szemben egységa
alkalmazza.

1. Hatékony legjobb teljesités (best executiokpvetelménye

1.1 A Téarsaséag az ugyfélmegbizasok teljesitésmnsminden ésszélépést megtesz annak érdekében, hogy a
végrehajtas szinvonalat a jelen politika kereteiliilbmaximalizalja.

1.2 Az lgyfél megbizasa legkeduwbb teljesitésének midsil, ha a teljesitésre jelen végrehajtasi politika
elsirasai szerint kertl sor.

1.3 A jelen politikaban rogzitett, a letidegjobb eredmény elérését célzé eljaras kbvetdeghkadalyozhatja,
ha az tgyfél a megbizas teljesitésére vonatkozdeciais intsrukcidkat ad a Tarsasagnak. Ebbersatben a
Tarsasag a jelen végrehaijtasi politikat csak azdligytal meg nem adott paraméterekre alkalmazza.

2. Ateljesités szinvonalat meghatarozoé tényieés azok relativ sulya
2.1 Alegkedvedbb végrehajtas megitéléséhez a kodvetlszempontokat vizsgéljuk:

a megbizas targyat kégegénzigyi eszkdz arat (netté ar),

a megbizas targyat kégegénziigyi eszkdz tulajdonsagait,

a megbizas koltségét,

a megbizas végrehajtasanaéiggnyét,

a megbizas végrehajthatésaganak és teljesitéséatiezviiségét,

a megbizas nagysagrendjét,

a megbizas jellegét,

az ugyfél mibsitését, és

azon szabalyozott piac, multilateralis kereskedésdszer, rendszeres internalizald, arjégyagy egyéb
mas, a likviditds biztositasara létrejott szeméhgw szervezet illetve ezekhez hasonlo funkciéttélla
harmadik orszagbeli személy vagy szervezet (a twafiban: végrehajtasi helyszin) tulajdonséagait,
amelyekhez a megbizas tovabbithato.
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2.2 A Téarsasag jelen végrehaijtasi politikaban tbgziegyes pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban takithatd
teljesitési helyek azon legs®bb korét, amelyek a ,best execution” elv érvéileset biztositjak. A
kereskedési helyek kore donti el, hogy szukségtsrébbi tényeék figyelembe vétele a hatékony legjobb
teljesitéshez.



2.3 Egyetlen kereskedési hely esetén a megbédigsitése behatarolt, igy a teljesités egybenegjobb
teljesitésnek missil.

2.4 Ha a megbizas tobb, a Tarsasag szabalyzatélsmmolt végrehajtasi helyszinen is teljesithed best
execution koévetelmény teljesitése vonatkozasahadWdpontnak a nettd arat tekintjuk. Az 6sszehlmsban
figyelembe kell venni az egyes végrehajtasi heheddiez kapcsoldédéd sajat jutalékait és egyéb, aehégiassal
Osszefligy koltségeit.

2.5 A Tarsasag az egyes végrehajtasi helyszingidqmzsolodé sajat jutalékait és koltségeit nemrbatéatja
meg Ugy, hogy azzal a meghizasok teljesitésénaeliasonlitasa soran az egyes végrehajtasi helidzimétt
indokolatlan és méltanytalan kilénbséget eredmémyez

3. Kivételek a best execution kévetelmény tefjéése alol

3.1 Ha az ugyfétl hatarozott utasitast kap Tarsasagunk a vizsgalaadmpontok tekintetében, a megbizast
ezen utasitasnak megféleh hatja végre.

3.2 A Térsasag az elfogadhatd partnerek megbfzasaiest execution kdvetelmény teljesitése nélkil i
végrehajthatja.

4. A teljesitési helyek kdrének meghatarozasa
4.1 A Tarsasagzolgaltatasai

0 Tarsasag altal kizarélagosan forgalmazott Realszisa Kbtvény

és Redlszisztéma Befektetési Jegyek Ugyletei

hazai OTC piacon kotott allampapir tgylet

hazai OTC piacon kotott vallalati kotvény tgylet

hazai OTC piacon kotott befektetési jegy tgylet

hazai OTC piacon kotott kiilféldi értékpapir tgylet

hazai részvényre kototizsdei prompt ligylet

kiilfoldi részvényre kototizsdei prompt ligylet

hazai szabvanyositott hat&index, részvény és deviza lgylet
on-line kereskedési platformon kotott Ggydetvizakereskedelmi tgylet
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4.2 Ezek alapjan a szolgaltatas tipusok alapjan a $agsaefinidlja az altala kereskedestmékkoroket,
melyek az alabbiak:

Tarsasag éltal forgalmazott értékpapir (Realsziszté6tvény, Befektetési jegyek)
magyar allampapir ( MAK, DKJ )

magyar vallalati kotvény

magyar befektetési jegy

kilfoldi tézsdei részvény

magyar ézsdei A, B kategdrias részvény

magyar szabvanyositott hat&rsctermékek (index, részvény, deviza)

on-line kereskedési platformon eléhé&trmékek devizakereskedelmi termék

O O0OO0O0OO0OO0OO0OO0

4.3  Ezen termékkorokre feldllit egy, a Tarsasaugkdzatkezelési szabalyzatdban alkalmakottkazati
matrixot:

elszamolas ciklusa (T, T+1, T+2, T+3)

tokeattétel mértéke

volatilitas (napi maximalis arelmozdulas )

az ugylet elszamolaséban, teljesitésében kdg@dik (garanér)
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4.3 A szolgaltatasok és termékkorok definialasat kdeata termékkorokhdkereskedési helyeketendel hozza
a Tarsasag az alabbiak szerint (a teljesitési ketye$dlegesen a Tarsasag medélszamolasi csatornai,
az adott megbizas lebonyolitdsdban rés#tvigxleti partnerei, illetve az adott termék keresiattbége
hatarozza meg):

Kockazati
Szolgéltatas Termékkor matrix Kereskedési helyek
Tarsasagunk altal Realszisztéma Kotvény Tarsasagunk, a_
kizarélagosan forgalmazott | és Realszisztéma Realszisztéma Ertékpapir-
értékpapirok Befektetési jegyek 1 forgalmazo és Befektetd Zrt.
) Téarsasagunkkal szerz6dott
) Magyar Allamkotvények, allampapir forgalmazok,
Hazai OTC Allampapir Diszkont kincstarjegyek 1 illetve sajat szamla
Vallalati kotvény,
Hazai OTC és egyéb Befektetési jegy, Tarsasagunkkal szerzédott
értékpapir Kulféldi értékpapirok 3 partnerek, illetve sajat szamla
BET-re bevezetett Budapesti Ertéktézsde, illetve
Hazai részvény részvény 3 sajat szamla
Kalfoldi tézsdére Kalfoldi tézsdék, illetve sajat
Kulféldi részvény bevezetett részvény 3 szamla
Téarsasagunkkal szerz6dott
Hazai részvény Tézsdén kivili részvény 4 partnerek, illetve sajat szamla
Budapesti Ertéktézsde
(kbzvetitéként a
Hatéridds index, Téarsasagunkkal szerz6dott
Hazai t6zsdei hataridés részvény, deviza 5 partnerek)
Tarsasagunkkal szerzédéses
kapcsolatban all6 on-line
On-line kereskedési platformot
devizakereskedelem On-line devizapéarok 5 mikodtetd cégek

5. Ateljesitési hely kivalasztasa

5.1 Konkrét megbizas soran a teljesitési helyszkiehlasztasa az alabbi szempontok figyelembe é&édl
torténik:
0 a Tarsaséag adott ligylet elszamolasa tekintetébglémweslszamolasi csatornai
0 a Tarsasag adott Ugylet végrehajtasa, lebonyalittedgsitése tekintetében megléveszeradott
Partnerei
0 az adott termék azonos feltételek mellett, altévnaiacon/6zsdén tortéth kereskedhésége (és annak
a Tarsasag szamara toridriztonsagos elérése)

5.2 Abban az esetben, amikor az adott termék kedési helye nem kizarolagos, tehat OTC termély -ai
kereskedés helye nem a termék altal determinékljesités helyszinét a Tarsasaggal kapcsolatbariiZleti
Partnerek ajanlatai dontik el.



A Tarsasag éhyben részesiti azon partnereket, amelyek rendetkeiegjobb végrehajtasi politikaval és az
Ugyletek elszamolasa is biztositott. Ezen felll axtqer kivalasztasa soran figyelembe véenényes a
likviditas, valamint a felszamitott dij koltség rtéke.

Ebben az esetben a Tarsasag torekszik, hogy azraelghizas tekintetében, a megbizas valamennyngdteaét
figyelembe véve a szdidéses Partnerek kozil legalabb &e#janlatat bekérje, és azok kozil legjobbat
vélasztva teljesitsen. Amennyiben a kivalasztotttnem Tarsasagunkkal szemben alkalmazza a legjobb
végrehajtasi politikat, agy elegehdennek az egy partnernek az ajanlatat bekérni. fsabag nem véllal
felelssséget azért, és jelen politika keretékizarja azt az esetet, amikor 6nhibajan kivil ngagy késve tudja
Partnerét elérni.

5.2.1. Kdzvetit igénybevételével kilfoldi szabvanyositott értékpaipcon kotott igyleteket nem soroljuk az
OTC termékek kozé, hiszen a termékek arat a kedéskenelyen (kilfdldi dzsde), a piaci kereslet-kinalat
hatarozza meg.

5.2.2. Kulféldi OTC értékpapirok éézsdei részvények esetében a végrehajtas sorarablai grioritasi
sorrendet alakitjuk ki:
- a gyorsasag (amennyiben a megbizé pénze, épijpagy adott partneriinknél van letétben, akkor a
megbizast etssorban ennek a partneriinknek adjuk, igy elkerélletatutalas, transzferdigénye (akar tobb
nap) miatti negativ irany arelmozdulas)
- a megbizas végrehajtdsanak, teljesi$égének valosziisége (nem minden partneriink rendelkezik a
megbizasban szerépértékpapirral, vagy a partnereknél ditéregbizasi minimum limitek lehetnek)

- az elérhet legjobb ar / arfolyam

5.3 A Tarsasag altal direkt médon eléthetektronikus kereskedési rendszerek igénybevéiklgljesithai
megbizasok esetén az itt megfogalmazott elvekenatlkgjobb teljesitést dédn a 6zsdei kereskedési
szabalyok, tovabba ezen kereskedési rendszerekitalgsa, a konyvépitési és az ajanlatparositasisaerei
hatarozzadk meg, melyek egyittesen eleve kizarjaéra a legjobb feltételek alapjan tédéeljesilést. Ennek
alapjan a Tarsasag nyomatékosan hangsulyozza,htegjobb teljesitésre vonatkozd rdhatédsa ésifslébe a
megbizas ajanlati kdnyvbe tortéjuttatasaig van.

5.4 A végrehajtas soran a legjobb feltételekistiegeljesitésre tekintettel a Tarsasag a fentiek# az alabbi
szempontokat, az alabbi prioritdsok sorrendjébesaiviigyelembe:

0 az elérhet legjobb ar

0 a megbizas végrehajtasanak, teljestbégének valdsziisége

0 a gyorsasag (a megbizas piacra vitelének atfutém)i

Amennyiben az adott eszkézre vonatkoz6 megbizaschégasara egynél tébb helyszin all rendelkezésre
legjobb végrehajtas érdekében figyelembe kell vemnirarsasag sajat jutalékait, valamint a végrebajta
esetlegesen felmefijlugyfelet terhe koltségeit.

5.5 A Téarsaséag éltal kereskedett valamennyi terbhéga a hozzajuk rendelt kereskedési helyszifieknint a
Téarsaség teljesitési helyszirtdia Tarsasag hivatalos honlapjaywaw.realszisztema.holdalon ad folyamatos
felvilagositast.

5.6 A Tarsasag az egyes termékek kereskedése esntétkdzetesen és kizardlagosan ugyan azon értésiesit
csatornakat alkalmazza.

5.7 Az lUgyfélnek lehésége van arra, hogy a megbizasa teljesitéséhezathegdrzon olyan prioritasokat és
feltételeket, mely a megbizas teljesitiséige soran fellilirjak a Tarsasag best executiaoypgét az adott tgylet
vonatkozasaban. Ebben az esetben a Tarsasag #diédesoran nyomatékosan felhivja az tgyfél fiml
hogy megbizasa kivil esik jelen politika hatalyél.aEzt a tényt a Tarsasag az ugyfél tajékoztarhshett
nyilvantartasaban és az ugyféllel toiéiszamolasban is rogziti.



6. Best execution — execution only

6.1 Amennyiben az Ugyfél a megbizas adasa sordameanyi, az aldbbiakban felsorolt paraméterek

valamelyikét, de legalabb a teljesités helysziggédaelmien meghatarozza, gy azt a Tarsasag — fliggetlenil a
Ugyfél besorolasatol - execution only megbizaskéreli, és ebben az esetben nem alkalmazza a jelen
politikaban foglaltakat.

6.2 Execution only megbizas esetén az ligyfélneid&abi paraméterek tekintetében lésége van prioritast
felallitani, meghatarozni a szamara legfontosalpesiéési tényeit:

instrumentum
mennyiség (db)

ar (limit/piaci)
mennyiség

irany

érvényesség
teljesités helyszine
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6.3 A szakmai-elfogadhat6 néisitési partnersl érkezy megbizast a Tarsasag minden esetben automatikusan
execution only megbizasként kezeli.

6.4 Az lUgyletkotés soran a Tarsaséag felhivjagydél figyelmét, hogy az execution only jellegnegbizasara
nem vonatkozik a legjobb teljesitési politika elvekintettel arra, hogy az Ugyféltszarmazé meghatarozott
utasitdsok megakadalyozhatjak a Tarsasagot a legj@amény elérésében.

6.5 A Tarsasag best execution/execution onlyésit@st rogziti a nyilvantartasi rendszerében, valamaz
dgyféllel tortérb elszamolasban (best execution szerinti végrehagfés/nem).

7. A best execution dokumentalasa

Jelen politika megvalésitasa érdekében a Tarsagaglabbi Ugyviteli, technologiai eljarast, valamint
dokumentécidés rendet alkalmazza. Mindezek egyittéfa az Ugyfél megbizasanak jelen politikaval
0sszhangban tortérieljesitése, és azt kdven az lgyfél legrévidebb dah bellili pontos tajékoztatasa.

7.1 Konkrét megbizast irasban, vagy hangrégeidszerbe bekapcsolt telefonon keresztil fogadTéirsasag.
A hanganyagot a Tarsasag 6t éérgi. A hangrdgzit rendszer 6ra/perc/masodperc pontossaggal rogaitias
idejét és idtartamat.

7.2 Az Uzletkdt — lehebség szerint még a meghizas telefonon tértéegadéasa sordn — a konkrét megbizast
rogziti az elektronikus kereskedési rendszerbey wagennyiben ilyen platform nem all rendelkezéq&&C
piac) szintén rogzis telefonon hivja a kozvedtt Partnereit. A kereskedési rendszerbe tértédgzités
idépontjat az adott rendszer, mig OTC megbizas esetélefonon kitett szobeli ordert a Tarsasag haygji®
rendszere Ora/perc/masodperc pontossaggal rogziti.

7.3 A teljestilést kdvéen az Uzletkdt a lehebségekhez képest haladéktalanul megkisérli az Ligglé§onon
tortért tajékoztatasat. Ennek esetleges sikertelenség@éntsasag semmindrfeleldsséget nem vallal.

7.4 A megbizas teljesllését kddert a Tarsasag Ugyvitelében megfogalmazottak alapjéendelkezésére allé
technolégia keretei kdzott térekszik a megbizgshélés mihamarabbi nyilvantartasi rendszerbenéidrt
rogzitésére. Ez elektronikus kereskedési rendszemsktén interface adatatvitelt, OTC piac esetén kéz
feldolgozast jelent.

7.5 A nyilvantartasi rendszerben todérogzitést koveten, a Tarsasag az Uzletszabalyzatban meghatarozott
maodon tovabbitja az adott igylet elszamolasat,Iszamolas és annak tovabbitasa T+1 napon tortanikak
kdszonhaten, hogy valamennyi, az lzlet értékét befolyasalat apl. zardar) csak ekkor all a Téarsasag
rendelkezésére.



8. A best execution bizonyitasa

A jelen szabdlyzatban megfogalmazott teljesitéditikm bizonyitasi kényszerét a Tarsasag az aldahzek,
eljarasok alapjan teljesiti

8.1 Valamennyi meghizds és az ahhoz kapcsolodésiidlf a Tarsasag hangrogzhierendezésén, az
elektronikus kereskedési rendszerekben, valammytilgdntartasi rendszerben méasodperc alapu nyiréssal
rogzitésre kerl.

8.2 Valamennyi teljesilt megbizdshoz kapcsoloddéemmlason vagy egyéb bizonylaton (adas-vételi §dés
belsy kétjegy, sth.) az ar, azddéra/perc/masodperc), a teljesités helye és difnbge pontosan feltiintetésre
keriil. Az elszamolasok és egyéb bizonylatok a Bagalektronikus rendszetétbarmikor lekérhetek. Ennek
alapjan az ugyfélnek adott a letwdge a teljestilés paramétereinek élie@sére. (Adott terméknek, adott
pillanatban adott piaci ara. )

8.3 Jelen szabalyzat — az Uzletszabalyzatshi#mgban — kifejezetten hangsilyozza, hogy kiagréhhez az
eljarashoz kapcsolédo piaci adatokat, informacidgian tarol, és eljaras esetén a kotott terméketontets
intézmény - dzsde, Uzleti Partner - bélsnyilvantartdsa adatbazisat tekinti 5 évre vissadiegesen
autentikus.

8.4 A Tarsasag rogziti, hogy a best executi@orjiitasa kizarolag jelen szabalyzatigsainak betartdsara
irdnyul, és nem terjed ki a végrehajtasi politikadtein tilmutaté értékesitési csatornak alkalmazdslérhet
eredmény bemutatasara.

9. Sajat szamlas forgalmazas

Téarsasagunk az allampapirok és hagzsdei részvények tekintetében sajat szamlardljestiheti az ligyfelek
megbizasait. Sajat szamlarol tokéreljesités csak abban az esetben lehetséges, ha agyfél szamara a
legjobb eredményt biztositja.

10. Felulvizsgalat

Jelen politikajat a Tarsasag folyamatosan figyeleinkiséri és évente egy alkalommal értékeli a neggnk
legkedvedbb végrehajtasanak teljestlése szempontjabdél. Egeerben a Tarsasag akkor is felllvizsgalja a
végrehajtasi politikajat, ha olyan ténysrzeraltozas kdvetkezik be, amely befolyasolja a leatcution elv
érvényesllését.

Budapest, 2010. januar 08.

Realszisztéma Ertékpapir-
forgalmazo és BefekteZrt.



