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Redlszisztéma-Marco Polo Alap A nemzetkdzi részvénypiacok december havi kereskedésének
- hangulatdt a dél-eurépai dllamok adoéssagvalsdganak kettds
3 honap * 2011.09.30 - 2011.12.30 1,65% 0,72% természete jellemezte. Bar az unids dontéshozok egyre inkabb
6 honap * 2011.06.30 - 2011.12.30 7.72% 2.01% ki?zeledtek egy politilfai konszenzus f”elé a problémak kezelése
i végett, ennek ellenére a befektet6i bizalmat nem sikerilt
12 hénap 2010.12.31 - 2011.12.30 -23,76% 517% visszaallitani. A befektet6i bizalom mellett az eurd-zéna bankjainak
egymasba vetett bizalma is megingott; az EKB-nal elhelyezett
EImult 5 év hozamadatai betétédllomany Uj cstcsokat dontott, igy a likviditasi problémaktol
" - " - 2010 valé félelem is tovébb fokozddott. December végére az SP500
2006 2007 2008 2009 0,8%-kal kerilt feljebb, az MSCI World Index voltaképp stagnalt. A
3,20% 6,40% 7,18% 4,16% 30,00% fokozéd6 kockazatkeriilés leginkdbb az arany és az ezist

* nomindlis hozamadat

* az Alap befektetési politikdjanak és nevének (korabban Redlszisztéma Ertékpapir-
Befektetési Alap) megvaltoztatasa (2010.02.19-e) elétti adatok

ALAPADATOK

A Marco Polo Alap indulési arfolyama:

1,669644 (2010.02.19)

arfolyaman mutatkozott meg.

December dltaldban pozitiv id6szak az arany szamara.
Mindazonaltal 2011 decemberében nyolc év utan elGszor fordult
elé, hogy az év utolsé hénapjaban az arany ara alacsonyabb volt,
mint az el6z8 év decemberében (-11,65%). Szamos faktor jarult
hozzd az arany gyenge teljesitményéhez mint példaul az altaldnos
profit realizalds és az emelked§ dollar index (+2,2% decemberben).

Befektetési jegy alapcimlet és devizanem: 1 HUF L R ) ; )
Benchmark (referencia index): R e Tovebba a gyeng indiai rapia rekord mggaf aranygrat md.uk:t-zl'F

Indidban, a vildg legnagyobb aranypiacdn, ami az indiai
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aranykeresletet negativ médon befolydsolta. Mivel az aranyarat
rovid-tavu taktikai hatdsok uraltak, véleményiink szerint a hosszu-
tavu aranybefektetés tovabbra is nagyon indokolt.

A Vildg Arany Tandcsa szerint 2011 rekord év lett a kdzponti
bankok aranyvasarlasa szempontjabdl, amit elsésorban Azsia, a
Tavol-Kelet és Latin-Amerika indukalt, mert ezekben a régidkban a
devizatartalékok még mindig csak kis részét képezi az arany.
Tovdbba, az Unnepi idGszak alatt Kina és Japan csondben
bejelentette, hogy kétoldald kereskedelmikben az USA dollart
yenre és jlanra cserélik fel. Ez a kulcsfontossagu fejlemény is azt
mutatja, hogy erésodik a globalis devizahabord, és hogy az USA
dolldr vezetSdeviza poziciéjat egyre inkdbb tamadjdk. A
nemzetkozi tékepiacon jelenlevd rendkivili deflaciés nyomas miatt
folytatédik a likviditds felé torténd menekilés, ami tovabb fogja
novelni az arany valédi arat mas eszkdzokkel szemben. Ebben a
kornyezetben az aranybanyak profitmarzs névekedése folytatddni
fog, ami hosszd-tavlu portfolié stratégiankat tdmogatja. Ezért, az
utobbi id6kben tortént arany és ezust aresések soran
megerdsitettik pozicidinkat kedvenc banyarészvényeinkben.
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BEFEKTETESI POLITIKA

A Marco Polo Alap az alabbi globalis makrogazdasagi problémékat
figyelembe véve épiti fel az Alap portfolijat:

1) Varhato olajhiany

2) Kimerdil 6 ipari nyersanyagok (pl. ritkafoldfém-készletek)

3) Halmozédé amerikai ad6ssag

4) Rohamosan névekv 6 pénzkinalat.

Ezen trendek bekdvetkezése miatt arra szamitunk, hogy az elkdvetkezd
2-3 év folyaman rohamosan felgyorsul az inflacié, és a fenti tényezék
inflaciés hatdsa a legtobb befektetés nyereségét lenulldzza. Néhany
részvény értéke azonban — épp az inflacié6 miatt — varhatéan jelentésen
emelkedik majd. Az alap tékéjét jorészt ilyen részvényekbe fekteti be.
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"A" sorozat netto eszkdzértéke: 592 169 56 Ft.
Befektetési jegyeinek szama: 359 504 026.
1 jegyre jutd nettd eszkdzértéke 1,68B1

RESZVENY PORTFOLIO GEOGRAFIAI
(VALLALATOK M UKODESI) KITETTSEGE:
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A fent kiszamitott hozamok a kamatado, a visszavaltasi jutalék és a szamlavezetési koltségek levonasa elétt értendék. Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli
hozamok nagysagara Az Alap kezele5| szabalyzata és tajekoztatma a mindenkor érvényes kondiciés Ilstakkal egyltt megteklntheto a Forgalmazo helyeken a Klbucsato szekhelyeén illetve
Befektetési Alapkezeld Zrt. nem véllal felelésséget a jelen kladvany alapjan hozott befektetgﬂ dontésért, és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsdl befektete5| ajanlasnak,
ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak. A jelen Portfolio jelentést a REALSZISZTEMA Befektetési Alapkezel§ Zrt. ( tev.eng.sz.. APTF 100.022/94.) jelentette meg. A
befektetési jegyek vezetd forgalmazéja a REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Zrt. (tev.eng.sz PSZAF 111/73.008/1998), a Budapesti Ertéktézsde tagja.



