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Osszesitett nettd eszkdzérték

"A" és "B" sorozat egyutt

RE;&L.SZI SZTEMA
MARCO POLO

SZARMAZTATO T T ABSZOLUT HOZAM AL AP

990 105 364 Ft

Osszesitett darab szam: 769 795 732
A PORTFOLIO OSSZETETELE
"A" ES "B" SOROZAT EGYUTT
Eszkdzok Ezer Ft. Szazalék
Pénzeszkozok 53042 5,36%
Allampapir 54 887 5,54%
Részvény 933 394 94.27%
Hataridés deviza nyitott poziciok valtozasa -25 686 -2,59%
Egyéb kovetelések 5738 0,58%
Ertékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségek 26 077 2,63%
Egyéb kotelezettségek 5193 0,52%
Nettd eszkozérték dsszesen 990 105
"B" SOROZAT HOZAMADATAI ** Referencia
Alap
Redlszisztéma-Marco Polo Alap (RMAX)
3 hénap * 2011.09.30 - 2011.12.30 2,02% 0,72%
6 honap * 2011.06.30 - 2011.12.30 -7,33% 2,01%
12 hénap 2010.12.31 - 2011.12.30 -23,88% 5,17%

* nomindlis hozamadat

** a"B" sorozat indulasi datuma 2010.05.17.

ALAPADATOK

A "B" sorozat indulasi arfolyama:
Befektetési jegy alapcimlet és devizanem:
Benchmark (referencia index):

ISIN Kéd

Eszkoz csoport allokacio:

Kockéazati besorolas:

Eves alapkezelési dfij :

Eves forgalmazasi dij:

Eladasi jutalék:

Visszavasarlasi jutalék:

Alapkezeld:
PSZAF eng. szama, kelte:
Letétkezel6:

Vezet6 forgalmazé:

Befektetok kore

1,00 (2010.05.17)

1 HUF

RMAX Index **

HU0000708847

Nemzetkozi részvény tilsulyos alap
Kozepes

max. 0,8%

max. 1%

A befizetett 6sszeg maximum 2%-a*

1 éven beliil: 3%

1 év és 2 év kozott: 2%;

2 év és 3 év kozott: 1%;

3 éven tul: nem kerll felszamitasra
Redlszisztéma Befektetési Alapkezeld Zrt.
1053 Budapest, Kossuth Lajos u.4.
EN-III/EA-10/2010; 2010. januér 19.

MKB BANK Zrt. (1056 Budapest, Vaci u. 38.)
Reélszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Zrt.
1053 Budapest, Kossuth Lajos u.4

Intézményi Befektetok

*A Forgalmazé a sajat Uizletszabalyzatanak megfeleléen ennél alacsonyabb eladési jutalékot is meghatarozhat.

** Hatélyos 2011.12.23-t6l. El6tte: RMAX+2%.

"B" sorozat nettd eszkodzértéke:
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SZARMAZTATOTT ABSZOLUT HOZAM ALAP
HAVI PORTFOLIO JELENTES

2011, december 30.,
"B'" SOROZAT
397 935 80Ft.

410 291 714b.
0,969885

Befektetési jegyeinek szama:
1 jegyre jutd netté eszkdzértéke

"B" SOROZAT NETTO ESZKOZERTEKE ES A
REFERENCIAINDEX ALAKULASA
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*Hatalyos 2011.12.23-t6l. Elétte: RMAX+2%.

HAVI PORTFOLIO TEVEKENYSEG

A nemzetkozi részvénypiacok december havi kereskedésének
hangulatat a dél-eurdpai allamok addssagvdlsaganak kettds
természete jellemezte. Bar az unids dontéshozdk egyre inkdabb
kozeledtek egy politikai konszenzus felé a problémdk kezelése
végett, ennek ellenére a befektet6i bizalmat nem sikerilt
visszaallitani. A befektetdi bizalom mellett az eurd-zéna bankjainak
egymasba vetett bizalma is megingott; az EKB-nal elhelyezett
betétallomany Uj csucsokat dontott, igy a likviditasi problémaktol
val félelem is tovabb fokozddott. December végére az SP500
0,8%-kal keriilt feljebb, az MSCI World Index voltaképp stagnalt. A
fokozédd kockazatkeriilés leginkdbb az arany és az ezlst
arfolyaman mutatkozott meg.

December dltaldban pozitiv id6szak az arany szamdra.
Mindazonaltal 2011 decemberében nyolc év utdn elszor fordult
el6, hogy az év utolsé honapjaban az arany ara alacsonyabb volt,
mint az el6z6 év decemberében (-11,65%). Szamos faktor jarult
hozzd az arany gyenge teljesitményéhez mint példaul az altalanos
profit realizalas és az emelked§ dolldr index (+2,2% decemberben).
Tovabba a gyenge indiai rupia rekord magas aranyarat indukalt
Indidban, a vildg legnagyobb aranypiacan, ami az indiai
aranykeresletet negativ modon befolyasolta. Mivel az aranyarat
rovid-tavu taktikai hatasok uraltak, véleményiink szerint a hosszu-
tavu aranybefektetés tovabbra is nagyon indokolt.

A Vildag Arany Tandacsa szerint 2011 rekord év lett a kozponti
bankok aranyvasarldsa szempontjabdl, amit elsésorban Azsia, a
Tavol-Kelet és Latin-Amerika indukdlt, mert ezekben a régidkban a
devizatartalékok még mindig csak kis részét képezi az arany.
Tovabba, az uUnnepi idészak alatt Kina és Japan csondben
bejelentette, hogy kétoldali kereskedelmiikben az USA dollart
yenre és juanra cserélik fel. Ez a kulcsfontossdgu fejlemény is azt
mutatja, hogy erdsodik a globalis devizahaboru, és hogy az USA
dolldr vezetddeviza pozicidjat egyre inkdabb tadmadjdk. A
nemzetkozi tékepiacon jelenlevd rendkiviili deflaciés nyomas miatt
folytatddik a likviditas felé torténd menekiilés, ami tovdbb fogja
novelni az arany valddi drat mas eszkozokkel szemben. Ebben a
kornyezetben az aranybanyak profitmarzs névekedése folytatddni
fog, ami hosszi-tava portfolio stratégiankat tamogatja. Ezért, az
utobbi id6kben tortént arany és ezist dresések soran
megerdsitettik pozicidinkat kedvenc banyarészvényeinkben.
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HAVI PORTFOLIO JELENTES 2011, december 30.
MARCO POLO "B" SOROZAT

Osszesitett nettd eszkozérték 990 105 364 Ft  "B" sorozat nett6 eszkdzértéke: 397 5SBO3Ft.
"A" és "B" sorozat egydtt Befektetési jegyeinek szama: 410 291 712b.
Osszesitett darab szam: 769 795 732 Ft 1 jegyre juto nettd eszkdzértéke 0,969885

RESZVENY PORTFOLIO GEOGRAFIAI
BEFEKTETESI POLITIKA (VALLALATOK M UKODESI) KITETTSEGE:

Brazilia Gronland
1% 3% Latin Amerika (ex-

Brazilia)
18%

A Marco Polo Alap az alabbi globalis makrogazdasagi problémakat
figyelembe véve épiti fel az Alap portfolijat:

1) Varhat6 olajhiany 3 )

2) Kimerdil 6 ipari nyersanyagok (pl. ritkafoldfém-készletek) Eszagg,ze"ka‘\
3) Halmoz6doé amerikai adéssag

4) Rohamosan novekv 6 pénzkinalat.

Ezen trendek bekovetkezése miatt arra szamitunk, hogy az elkdvetkez6 2—3

év folyaman rohamosan felgyorsul az inflacié, és a fenti tényezék inflaciés

hatasa a legtobb befektetés nyereségét lenullazza. Néhany részvény értéke

azonban — épp az inflacié miatt — varhatéan jelentésen emelkedik majd. Az India
alap tékéjét jorészt ilyen részvényekbe fekteti be. 1%

Ausztralia
15%

Afrika (ex Dél Afrika)

%

Oroszorszag

Dél Kelet Azsia (ex Dél Afrika 4%

Kozép Azsia Kina)
2% 6%

1%

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, a visszavaltasi jutalék és a szamlavezetési koltségek levonasa elétt értendék. Az Alap multbéli teljesitménye nem nydjt biztositékot a jovébeli hozamok
nagysagara. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja - a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyitt megtekintheté a Forgalmazé helyeken, a Kibocsatd székhelyén illetve a
Forgalmaz6 és az Alapkezeld hivatalos honlapjan a www.realszisztema.hu weboldalon. Az oldalon megjelené valamennyi informaci6 kizarélag tajékoztatasul szolgal. A REALSZISZTEMA
Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért, és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany nem minésul befektetési ajanlasnak,
ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak. A jelen Portfolié jelentést a REALSZISZTEMA Befektetési Alapkezeld Zrt. (tev.eng.sz.: APTF 100.022/94.) jelentette meg. A
befektetési jegyek vezeté forgalmazéja a REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazé és Befektetd Zrt. (tev.eng.sz PSZAF 111/73.008/1998), a Budapesti Ertéktézsde tagja.



