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l. FOGALMAK

A T4jékoztatoban éforduld, gyakrabban hasznalt roviditések, kifejekés

Alap

Realszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszdbziam Alap

Alapkezelési Szabalyzat

Alapkezelé
Allamkotvény

Allampapir

Banki munkanap

Befektets

Befektetési alap

Befektetési jegy

BET

Bszt.

A jelen T4ajékoztatdo elvalaszthatatlan részét képexz Alap
mikdodése soran kdveteheljarasokat régzitszabalyzat
Realszisztéma Befektetési Alapkézatlt.

1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.

Az egy évnél hosszabb kibocsataskori futantiddpmpapir

A magyar vagy kuilféldi éllam, az MNB, az Eurdpaizponti Bank
vagy az EurOpai Unié mas tagallamanak jegybankjtal &l
kibocsatott hitelviszonyt megtestésértekpapir

Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkgzedem a
Forgalmazd szempontjab6l nem szinnap, illetve antedyn
munkaszineti nap az Alap portfoliéjaban az adogonaszeredl
befektetési eszk6zok piacan.

Az a szemeély, aki a befektetési alapkével vagy mas
befektebvel kotott szerédés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb
vagyontargyat részben vagy egészben 6&epiac, illetve a
szabdlyozott piacpzsde hatasaitol teszi fugpege, kockaztatja.

A befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkokibocsatasaval
létrehozott és fikodtetett, jogi személyiséggel rendel&kez
vagyontbmeg, amelyet a befektetési alapkiezal befekteaik
altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel.

A befektetési alap nevében (javara és terhére)eghatarozott
modon és alakszé&séggel - sorozatban kibocséatott, vagyoni és
egyeb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir.

Budapesti Ertékizsde
A befektetési véllalkozasokrol és az émsdei szolgéltatokrol,

valamint az altaluk végezltettevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIII. Torvény

Dematerializalt értékpapir

Az Tpt.-ben és kilén jogszabalyban meghatarozottdangd
elektronikus aton létrehozott rogzitett, tovabliites nyilvantartott,
az ertékpapir tartalmi kellékeit azonosithatd moédartalmazo
adatosszesség.



ETF Az ETF (Exchange Traded Fund) gyakorlatilag egyltvégi
befektetési alap, amelynek arfolyama mindig egy ma&gozott
termék arat, vagy arfolyamat koveti.

Ertékpapirszamla A dematerializalt értékpapirrél és a hozzéa kapmbljogokrél az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas

Forgalmazéasi nap Minden olyan nap, amely az alap Forgalmazéjanah seiinnap,
azaz amelyen az adott alap befektetési jegyeinelleges
forgalmazasa folyik.

Forgalmazo Az Alap befektetési jegyei forgalmazasanak targyabaz
Alapkezebvel szerddést kotott befektetési szolgaltatd, illetve
annak tugyndkei.

* SPB Befektetési Zrt.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.

* RAIFFEISEN BANK Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

« Hungéria Ertékpapir Zrt.
2700 Cegléd, Réakoczi at 30

Veze® forgalmazé Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazoé és Beféldet
1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.

Hatarid 6s ligylet  Ertékpapirra, vagy mas befektetési eszkdzre atapoem azonnali

ugylet.

Intézményi Befektet A Nyugdijreform és Addssagcsokkémlap és a Tpt. 5. §
(1) bekezdés 60. pontjaban meghatarozott korbeztamBefekteat,
azaz:

a) a hitelintézet, a pénzligyi véllalkozas, a befekietéllalkozas,
a befektetési alap, a befektetési alapkized kockéazati
tokealap, a kockazatbkealap-kezél, a biztositd, az énkéntes
kdlcsbnbs biztositd pénztar, a magannyugdijpénzie,
egészsegbiztositasi szerv és a Nyugdijbiztositasap A
kezeléséért felés nyugdijbiztositasi szerv,

b) mindazon devizakulféldi, amely a sajat joga alapjgannek
tekintend



Kincstéarjegy Egy éves, vagy annal rovidebb kibocsataskori fidejtn
allampapir.

Letétkezeb MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci u. 38.

Nyilvanos forgalomba

hozatal Az értékpapir nem zartkdr(egyedileg dire meg nem hatarozott
befektebk részére tort&f) forgalombahozatala.

MTS Hungary Platform
Elektronikus és multilaterélis kereskedési rendszerelynek
inditasa 2012. januar 2-an esedekes. Az allamiénestmagyar
allamkotvényeket és kincstarjegyeket erre a piaceaeti be
masodpiaci kereskedés céljabal.

Nyilt végii befektetési alap
Az olyan Dbefektetési Alap, amelynél visszavalthato
befektetési jegyek kertlnek folyamatos forgalmaaasr

Nettd eszkozerték A befektetési alap portfolidjaban szekemszkdzok — ideértve a
kdlcsonbe adasbdl szarmazo koveteléseket is -esrtdkkkentve a
portfoliét terheb Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
idébeli elhatarolasokat is.

OECD Gazdasagi Egyuttikodés és Fejlesztés Szervezete - 1961-t
mikodd nemzetkozi szervezet

PSZAF Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Részvény Tagsagi jogokat megtestésértékpapir

RMAX A harom hoénapnal hosszabb, de egy évnél rovidetbdmideji

nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasti Magyar Altepirokbol
képzett, az Allamadédssag Kezdkozpont (AKK) altal elfogadott
hivatalos index

Sajat toke A befektetési alap sajdikeje indulaskor a befektetési jegyek
névertékenek és daraszamanak szorzataval egyegikamdélap
mikodése sordn a sajaike a befektetési alap Osszesitett nettd
eszkozértekével azonos.

Szarmaztatott tgylet Olyan dgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalo
befektetési eszkdz, deviza, aru vagy referenciafal@ptermek)
ertékeédl figg, és 6nallé kereskedeés targyat képezi (devian

T-nap megbizas felvételének napja



Téjékoztato A Tpt. 17. melléklete szerint 6sszeallitott jetlykumentum

Tokendvekmény Az adott napon szamitott netté eszkdzerték éslaara
kibocsatott forgalomban léwefektetési jegyek
odsszneévértekének kulonbdzete, amennyiben pozitiv.

Tpt.

A tokepiacrol sz6lo 2001. evi CXX. Torvény



II. ALTALANOS INFORMACIOK

Jelen tajékoztatot a Pénzigyi Szervezetek Allartiigyelete 2011. marcius 19-én kel,
PSZAF KE-III-331/2011. szam( hatarozataval haggte

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete a Tajékidz jovahagyasa soran a
T4jekoztatoban szeréphdatok hitelességét nem vizsgélta és nem valelbgséget az
abban foglalt informéacidk valodisagéért.

A tokepiacrol szolé 2001. évi CXX. térvény (a tovabliiak Tpt) a kdvetkeéképpen
rendelkezik a tajékoztatbhoz kapcsolddo teds€gi szabalyokrol:

"29. 8 (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajekidrtielrevezed tartalmaval és az
informéacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéség kibocsaté, a forgalmazd
(forgalmazasi konzorcium esetében a vé&ziirgalmazod), az értékpapirban foglalt
jogokért kezességet (garanciat) vallalo személy,agmlattevy vagy az értékpapir
szabalyozott piacra tortérbevezetését kezdeméngezzemély felel. A tajékoztatoban
pontosan, egyeértelil|en azonosithatd moédon meg kell jeldlni annak a éhamk a
nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban b@tol€zerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/amely a t4jékoztatd vaggak valamely részének tartalméért
felel. A tajékoztatdéban foglalt minden informacipilietleg az informéacio hidnyéra is ki
kell terjednie valamely személy fedskégvallalasanak.
(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint tedelalamennyi személy koteles kilon alirt
felelosségvallalo nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozakngartalmaznia kell azt, hogy a
tajékoztatd a valésagnak megféledatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nafigat
el olyan tényeket és informaciokat, amelyek azk@dagir, valamint a kibocsaté és az
értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességatnciat) vallalo személy helyzetének
megitélése szempontjabal jeléstggel birnak.

30. 8 A 29. 8 (1) bekezdésében meghatarozott syeméhirdetmény kozzététetdt
szamitott 6t évig terheli a 29. 8-ban meghatarofadiosseg. E felélsség ervényesen
nem zarhato ki és nem korlatozhato.”

A téjékoztatoban szerdpl valamennyi informacio valodisdgéért a Realszisatém
Befektetési Alapkezél Zrt. (1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.), mint Alap&b és a
Reélszisztéma Ertékpapir- forgalmazo és Befékfet. (1053 Budapest, Kossuth L. u.
4.), mint Forgalmazé egyetemleges fédsiéget vallal, amit a Tajékoztatd vegen
alairasukkal igazolnak.

Az Alapkezeb tevékenységét az APTF (jelenleg PSZAF) 1994. ndeen2-an kelt
100.022/94. szamu hatarozata alapjan veégzi, tovabtiékaban van minden olyan
hatésagi engedélynek, melyet a jogszabalyreh befektetési alap |étrehozasahoz és
kezeléséhez.

A MKB Bank Zrt. - mint Letétkezél (a tovabbiakban: Letétkezgl- rendelkezik a
letétkezedi feladatok ellatasahoz szilkséges feltételekkelt amAllami Bankfeluigyelet
altal kiadott befektetési alap letétkezelési tewdkégre jogositd 50/1992.
hatarozatszamu engedélye igazol.



Az Alap konywvizsgélo szervezete a 2011-es Uzletilé VALEUR Ado- és
Konyvszakért Kft. (Székhely: 1037 Budapest, Farkastorkidej7., MKVK bejegyzési
szam: 001333), felés konyvvizsgald Kékesiné Andrikd Maria.

a) akit a Felugyelet az altala - a Hpt. szabalyaijalap vezetett pénziigyi intézményi
konywvizsgélok névjegyzékében vagy a befektetédialkazasi konyvvizsgaldk
névjegyzékében nyilvantartasba vett,

b) aki nem rendelkezik a befektetési alapkéaeh kozvetlen vagy kozvetett

tulajdonnal,

c) akinek nincs a befektetési alapkéze szemben fennallo tartozasa, valamint

d) a befektetési alapkezeés annak befolyasol6 részesedéssel rendetkézgidonosa a

konyvvizsgalo cégben kdzvetlen vagy kozvetett tdapal nem rendelkezik.

A Tajékoztatéban szerdplAlapkezebn és Forgalmazon kivil senki nem rendelkezik
felhatalmazéassal arra, hogy barmiféle tajékoztatasty ajanlatot adjon a befektetési
jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval és folyarmdbrgalmazasaval kapcsolatban. A
fent nevezettekt kulonbozd személyek altal adott tajekoztatast vagy ajaniakem
szabad hitelt érdeidmek, azaz olyannak tekinteni, amely a REALSZISZTEMA
Befektetési AlapkezélZrt. jovahagyasan alapul.

A tajékoztat6 tartalmaz minden, a kibocsat6 pigazdaséagi, pénzigyi, jogi helyzetének
és annak varhaté alakulasanak a beféktészésl torténs megalapozott megitéléséhez
szlukséges adatot.

A tajékoztatdban kodzolt adat, adatcsoportositddas elemzés a valésagnak megfelel,
helytalld, alkalmas arra, hogy a befektet kibocsatd piaci, gazdasagi, jogi helyzetét és
annak varhato alakulasat megalapozottan megitélje.

A tajékoztatd félrevezétadatot, téves kovetkeztetés levonaséara alkaln@gsodesitast,
elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyayt,tamely a kibocsato6 piaci, gazdasagi,
jogi helyzetét és annak varhato alakulaséat vesztdtie

Az Alapkezeb javasolja, hogy az Alap befektetési jegyeit megviés Befektebk
alaposan mérlegeljék a Tajékoztatéban foglalt mfmeiokat, kiloénds tekintettel a
“Kockazati tényeék” cimi fejezetben foglaltakra. A Befekédnek dontésik
meghozatalandl a jelen Tajékoztatoban foglalt, Epra vonatkozé adatokat, valamint a
folyamatos forgalmazas feltételeit, a befektetésckkaatait és varhatdé hozamat
maguknak kell megitélniik és mérlegelnitik. A legriBefektetk a jelen Tajékoztato
tartalmat nem értelmezhetik jogi, addzéasi, vagynszteli tanacsként, ellenben
javasoljuk, hogy a Realszisztéma-Marco Polo Szémahatr Abszolit Hozam befektetési
jegyekbe tortét befektetésil kérjék ki jogi, pénziigyi és lzleti tanacsadobikeméényét.

A leendd Befektetknek figyelembe kell venniik tovabba, hogy az Alepdd Uzleti
helyzetében és lgyeiben a Tajékoztatd nyilvdnoaségratalat kovéen valtozasok
torténhetnek.

Jelen magyar nyelv T4jékoztatd megfelel a 6kepiaci torvény rendelkezéseinek és
egyben ez tekinthéta Befektetési jegyek forgalmazésa soran az egyéilatalos és
jogilag koételed érvényi dokumentumnak.



ll. AZ ALAP ROVID BEMUTATASA

Alap elnevezeése
Reédlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott AbszolutHddap

Alap nyilvantartasba vétele

A Realszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott AbszoligadmAlap (tovabbiakban: Alap)
Magyarorszagon befektetési jegyek nyilvanos fongdia hozatala utjan létrehozott, nyilt
végi értékpapir-befektetési alap. Az Allami Pénz- é&épiaci Feliigyelet 1995. jdlius
21-én vette nyilvantartasba, 102.530.000.- foraphtstkével a 1111-07. lajstromszamon.
A nyilvantartasba vételt elrendehatarozat szama: 110.043-1/95.

Az Alap fajtaja nyilt védi
Az Alap tipusanyilvanos

Az Alap kulonbo® Befektetési Jegy sorozatokat bocsat ki, melyeket sorrendben
betijellel jeldl.

A jelen Téajékoztatonak megfeten nyilvanosan forgalomba hozott Befektetési Jegy
sorozatok szdma: 2, jeldlése ,A” és ,B” sorozatok.

Az ,A” és ,B” sorozatba tartoz6 Befektetési Jegyakvérteke és a Kibocsatas Pénzneme
megegyezik, eltér azonban egymastél azoddsgges forgalmazds soran vasarlasra
jogosultak koére, a felszamitott dijak, jutalékok rtéke (lasd részletesebben az
Alapkezelési Szabalyzat 10. és 11. pontjaban).

Az Alap futamideje

Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjdtélarozatlan ideig terjed.

Benchmark (referencia index)

Az Alap referencia indexe aBRMAX Index. (91 és 365 nap kozotti lejaratu diszkont
kincstarjegyek, és fix kamatozasu allampapirokegzeinek az indexkosarban).

A Befektaik kore

Az A" sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket dabedfoldi és devizakilfoldi
természetes és jogi személyek, valamint jogi szg@s@g nélkilli gazdasagi tarsasagok
vasarolhatjdk meg. A ,B” sorozatl Befektetési Jégptsbdleges forgalmazas soran
tortérd megvasarlasara a Nyugdijreform és Addssagcsdkkémdp é€s a Tpt-ben
meghatarozott Intézmeényi Befeldktjogosultak.
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A kibocsatasra keriif befektetési jegyek mennyisége

A nyilvanos nyilt vég befektetési alap esetében a forgalombaf lEsfektetési jegyek
darabszama a folyamatos forgalmazas kovetkeztébgamiatosan valtozhat.

A befektetési jegyek éhllitasa

A Redlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszobidth befektetési Jegy névre sz6lo
dematerializalt befektetési jegy, melynek nyilvatésa értékpapirszamlan torténik.

Az értékpapirszamla értékpapirszamla-sidéssel jon |étre. Ertékpapirszamla-
szerddéssel a szamlavedetkbtelezettséget vallal arra, hogy a vele <Sidizfél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban all6 demateridlizé4tékpapirt a szamlavesatl
megnyitott értékpapirszamlan nyilvantartja és kezelszamlatulajdonos szabalydrer
rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan toriéaairasrol, terheléék és a szamla
egyenlegéil a szamlatulajdonost értesiti.

Az értékpapirszamlan végrehajtottiveletektl a szamlavezétaz Uzletszabalyzatban
meghatarozott modon értesiti a szamlatulajdonost.

Az értékpapirszamla feletti rendelkezésre a szawmlldonosa, illetve az a személy
jogosult, akit erre a szamla tulajdonosa meghatzbtha

Az értékpapirszamlan nyilvantartott, k6z0s tulajolm all6 értékpapir feletti
rendelkezési jog egyuttesen, vagy a tulajdonostt aélasztott és a szamlavesrstk
bejelentett kozos képvigelitjan gyakorolhato.

Az Alap sajatdkéje

A befektetési alap sajabkeje a nikddés sordn a befektetési alap Osszesitett netto
eszkozértekével azonos, amely megegyezik az egekteddsi jegyre jutd netto
eszkozérteknek és a befektetési jegyek darabsz&maésrorzataval.

Nyiltvégi alap esetében a forgalomban débefektetési jegyek szama és ezzel a
befektetési alap sajaikeje a befektetési jegyek folyamatos forgalmazé@seetkeztében
folyamatosan valtozhat.

Netté eszkdzérték

A befektetési alap nettd eszkdzértéke a befektatépi portfoliGjdban szergpkeszkdzok
értéke, csokkentve a portfoliot terbigisszes kotelezettséggel, beleértve a passibelid
elhatarolasokat is.

A Redlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszoldzam Alap nettd eszkdzeértéke a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa, az aldgjdonaban |&v értékpapirok
arfolyamanak valtozasa, és a kotelezettségek ds&lovetkeztében valtozik. Az Alap
nettd eszkozértéke az alapkezelési szabalyzatbgtaltforészletes szabalyoknak
megfeleben munkanapokon kerll megallapitasra és kozzégteltamint a forgalmazasi
helyeken kifliggesztésre.

A befektetési jegyheZizsdd jogok

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosai jodtedu
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a tulajdonukban |&v befektetési jegyek meghirdetett, visszavaltasil@ikkal
csokkentett napi nettdé eszkozértéken tdrtersszavaltasara a forgalmazasi
helyeken a pénztari érak alatt,

az Alap megszintetése vagy felszamolasa esetétapdedoszthatodkéjélsl
befektetési jegyeik aranyaban toxiéeszesedésre,

a befektetési jegy disalkalommal tortéé értékesitésekor az Alap kezelési
szabalyzatat és roviditett tajékoztatojat a betékek téritesmentesen at kell
adni, az Alap t4jékoztatojat, a legutobbi évesédsves jelentését a befekiet
kérésére térittsmentesen rendelkezésre kell bats#abefekted kilon
nyilatkozatot tesz a fenti dokumentumok atvételeatkozoan, vagy arrdl,
hogy a fenti dokumentumok részére toétéatadasarol lemond, vagy arrdl,
hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri

a befektetési jegy folyamatos forgalmazéasa soraviditett tajékoztatot, a
tajékoztatdt, a kezelési szabdlyzatot, a félévegy @a éves jelentést, valamint
a legfrissebb portfolidjelentést a befektetkérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli éktadnikus értékesités soran
fel kell hivni a befektét figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

az Alap megsimése esetén a végelszamolasi jelentés megtekimtésér
egyeb rendszeres és rendkivili tdjekoztatasokra,

a Tpt.-ben meghatarozott jogok gyakorlasara.

A vezef forgalmazé neveREALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazé és Befekiért.

székhelye

1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.

Forgalmazdk neve és székhelye:

* SPB Befektetési Zrt.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.

* RAIFFEISEN BANK Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

« Hungéria Ertékpapir Zrt.
2700 Cegléd, Rakoczi ut 30

Letétkezeb neve: MKB Bank Zrt.

székhelye

: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
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V. ABEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK
BEMUTATASA

A Redlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszolit Hean Alap célja, hogy
kockadzatmentes hozam feletti hozamot biztositsoBefektebtk részére. Az Alap
befektetései soran azokat a globéalis makro tendkativeszi figyelembe, amelyek az
alapkezeél menedzserek vélemeénye szerint az elkovétkesd év soran a legnagyobb
hatast gyakoroljak majd a befektetésekre. igy #@ar gynevezett 'top-down’fontrdl
lefeld vagyis 'tematikus tipust’ szemlélettel all 6ssze ennek megfel&n allitja 6ssze
az Alapkezel az Alap tulajdonat képézértékpapirokat. Az Alapot két nagyobb
befektetési eszkdzosztaly épiti majd fel: 1.) aokillod nemzetkdzi részvénypiaci
értékpapirok és 1l.) a hazai vagy nemzetkozi allapik. Az Alapkezél e két tbb
eszkoz csoportot Ugy sulyozza majd, hogy az adatti ixérilmények kozotti legjobb
hozam-kockazat parossal rendelkezzen a teljest@lpr

I. Az Alap a tkéjének egy részét olyan részvényekbe fekteti inelyek az Alapkezél
szerint a kivalasztott specialis makro tendenc@klyeli érvényesilése kdvetkeztében
biztositjdAk majd a magas hozamot. llyen tendendi@bek kozott:_az inflacid, az
energiahiany és az energiabiztonsag, a kifogyoéahyersanyagok, a Féfé Piacok
tartds névekedése, és a hadipari befektetések kBnegfeleben, az Alap dleg valodi
eszkdzok (avagyréal-assety részvény-osztalyba fektet be. llyenek példaulil@mboz
nemzetkdzi olaj és gaz kiternbelés kutatdo véllalatok, nemesfém és egyéb ritka
nyersanyagtermé&lcégek, alternativ és megujuld energiaval fogladkimari részvények,
hadipari beruhédzésokkal foglalkoz6 piacvézetvallalatok és egyéb az Alap
'diverzifikaciojat’ (vagy kockazat megosztasat) kisént tarsasagok papirjai. Az Alap
befektetési univerzumaba tartozik mind a défl és fejlettebb piacok vallalatainak
részvénye is. Ezen tul, az Alap fektethet magabeyeasanyagokba is ETF részvény
alapok, vagy fedezetbzsdei hatérils nyersanyag szdéidések megvasarlasan keresztul.
Az Alap a nagyobb és minél likvidebb nemzetkozi zvénypiacokon bejegyzett
papirokat tervez vasarolni, azzal a céllal, hodghet) legnagyobb, kockazattal korrigélt
hozamot tudja biztositani a Befekiktrészére.

II. A teljes portfoli6 kockazat cstkkentése érdekébenAlap tkéjének egy részét
kilénb6d orszagok allampapirjaiba tervezi fektetni, ahoh@sszabb tavu garantalt
hozam elérése és a portfolid rizikofaktoranak aimmatizalasa az elérefidcél. A
befektetési dontések meghozatalakor az Alapkefigyelembe veszi a makrogazdasagi
folyamatok alakulasat, illetve ezen folyamatoknalalampapirpiacra gyakorolt hatasat.
A hozamok alakuldsat meghatéarozo piaci tendencigkifiatve a folyamatos likviditas
biztositasanak figyelembe vételével a jogszabalyir&soknak megfeléen sziletik
dontés az allampapir-befektetések futamidejének aésegy eértékpapirba torien
befektetés mennyiségének meghatarozasara.
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V. AFORGALMAZOK

A vezed forgalmazo cégadatai és rovid bemutatasa

A vezeff forgalmazo cégneveREALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazo és Befektet
Zrt.

A vezed forgalmazo székhelyd 053 Budapest, Kossuth L. u. 4.

A vezed forgalmazo alapitasanak pontja:

1997. december 31. (Az 1994. augusztus 29-én atapRedlszisztéma Ertékpapir-
forgalmazo6 és Befeki@Kft. jogutddja)

A vezed forgalmazo cégbirdsagi bejegyzéséneaipiontja:

2000.01.03.

A vezed forgalmazo cégbirdsagi bejegyzésének helye

Fovarosi Birésag, mint cégbirdsag

A vezed forgalmazo cégbirdsagi bejegyzésének szama

01-10-044301

PSZAF (APTF)engedélyszam

73.008/1998.

A tarsasag tevékenységi kore:

- 66.12'08 Ertékpapir-, ardsdei ligynoki tevékenységiévékenység/
- 64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kiide

- 66.19'08 Egyéb pénzligyi kiegésgrievékenység

- 66.22'08 Biztositasi tigyndki, brokeri tevékenysé

- 85.59'08 Mashova nem sorolt egyéb oktatas

A vezed forgalmazo jegyzett, alagkéje: 200.000.000 Ft

A vezed forgalmazo niikodesi idtartama

A Tarsaséag hatéarozatlardidrtamra jott Iétre.

A vezed forgalmazo alkalmazotti Iétszama

2010. december 31-i allapot szerint dsszesens 19 f

A vezed forgalmazo révid bemutatasa:

A Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befékt@rt-t, illetve jogebdjét, a
Redlszisztéma Kereskedelmi ésk&hasznosito Kft. alapitotta, aki jelenleg is 99,886
tulajdonosi részesedéssel rendelkezik a Tarsasagban

A Tarsasag (jogéHje) 1995. dta teljes kor értékpapir-forgalmazasi tevékenységet
folytat. Ennek keretében szervezte meg 1995-benl1¥36-ban a Redlszisztéma
Kotvények és a Redlszisztéma Ertékpapir-befektetdsjy, majd 2000-ben a
Realszisztéma Nyiltvéig Ingatlanbefektetési Jegy forgalomba hozatalat égzivezen
értékpapirok folyamatos értékesitését.

A Tarsasag a Budapesti Ertéksde és a Befektewédelmi Alap tagja.

A Tarsasag Uugyfeleinek az értékpapir-kereskedelémnedemzéssel, okepiaci

tranzakciok szervezésével és befektetési tanacsddasszekotott komplex pénzigyi
szolgéltatast nyuijt.
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Tisztségvisék és vezétallasu dolgozdok

lgazgatoség: Lakos Eré elndk
Kruchiéné Marsi Piroska  Ugyve#ddgazgatod
Humpester Attila ugyvezetgazgato

Felligyeb Bizottsag: Karai Péter

Vérallyay Gyorgy

Paska Edina
Konyvvizsgalo tarsasag: VALEUR Ado- és Konyvszakést Kft. (Szekhely: 1037
Budapest, Farkastorki 1&j47., MKVK bejegyzési szam: 001333), félelkonyvvizsgalo
Kékesiné Andrikd Maria

A Realszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszolidz&in Befektetési Alap
befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazoi:

» SPB Befektetési Zrt.(székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8lyaytartja a
Fovarosi Birdsag mint Cégbir6sag, cégjegyzékszamal0e44420, Adoszam:
12517091-2-41)

PSZAF engedélyszam73.060/2000.
Az SPB Befektetési Zrt.rovid bemutatasa:

Az SPB Befektetési Zrt. Magyarorszag egyik meglwatdr banki szerepvallalastol
fuggetlen befektetési szolgéltatdja. A Tarsasagitlsa ota — az elmalt 10 év soran -
tevékenységét a hazai és nemzetkozi értékpapirpisagezte.

A Téarsasag B tevékenységeaz értekpapir kereskedés, a befektetési tanacsslas
portfolibkezelés. Az SPB Befektetési Zrt. a magénszlyek kiszolgalasan tul,
onkormanyzatok, 6nkéntes és magan-nyugdijpénzthratiositok, gazdasagi tarsasagok,
valamint alapitvanyok részére ny(jt intézményi adgezelési szolgaltatast.

Az intézmény nevét alapitéjatol, az elismert okzbrdankar Wolfgang Sameschi-kapta.
Innen ered a Samesch Privat Bank, azaz SPB elrevkz€arsasagot tulajdonosai
2000-ben hoztak létreazzal a céllal, hogy Magyarorszagon akkor még pysti, de
Nyugat-Eurépaban mar jol ismert irAnyvonalat jeem meg a hazai piacon - a
fuggetlen befektetési tanacsadast.

Az SPB Befektetési Zrt. kildetése, hogy Magyarayemaegyeduilaliéan olyan fliggetlen
intézményként dolgozzon, amely biztositja a magyskpapirpiac mellett, a nemzetkozi
piacokon rendelkezésre all6 befektetési lébdgek és pénzigyi megoldasok kozotti
szabad vélasztast. Filozofidjanak alapja az Ueletihagyomanyos értékeinek megtartasa
mellett a diszkrécié és a partneri kapcsolat Ugydell. Tevékenységének vezérelve,
hogy Ugyfelei a befektetésekkel és vagyonkezeléssgicsolatos elképzeléseikre
mindenkor teljes kdrés szakszérvalaszt kapjanak.
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Flggetlensége tulajdonosi szerkedktis fakad. A Tarsasag egyedili tulajdonosa - a
Tarsasag managementjét és dolgozoit tomerBPB Management Tanacsado Kft. Ennek
kovetkeztében az SPB Befektetési Zrt. 100%-banihézazintén 100%-ban szakmai
tulajdonossal rendelkezik. Magyarorszagon egyeldil@alddon a Tarsasag valamennyi
tulajdonosa egyben a Tarsasag alkalmazottja is.

A vezebség tagjai

Paradi-Varga Tamas az lgazgatosag Tagja, vezeagazg
Széplaki Julianna az lgazgatosag Tagja, portfoliékesi igazgato
Varga Monika gazdasagi igazgato

 RAIFFEISEN BANK Zrt. rovid bemutatasa

Neve:Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye:1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Bejegyzés datumal1987. aprilis 9.

Bejegyzés szamad1-10-041042/3

Bejegyzés helyeFovarosi Birésag, mint Cégbirdsag

Befektetési szolgaltatasi tevékenység engedély szdhi41.018-19/2002.
Mikodési idétartama: Hatarozatlan idéj

Alapitas datuma: 1986. december 10.

Alaptéke az alapitaskor:1.000.000.000,-Ft

Jelenlegi alaptke (2010.12.31.)59.099.140.000,- Ft

Tevékenységi kor: TEAOR 64.19'08 Egyéb monetaris kozvetitésdbékenység)
Engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998

Uzleti év: A Raiffeisen Bank Zrt. tizleti éve minden naptarijgwar 1-bl
ugyanazon naptéri év december 31-ig tart.

A Raiffeisen Bank Zrt. induldsa egybeesik a maggn@gi kétszirt bankrendszer
letrejottéevel. A Unicbankot, a Raiffeisen Bankdjét, egymilliard forint alagikével
kilenc részvényes - koztik az osztrdk Raiffeisevpost - alapitotta 1986-ban. 1994-ben,
a részvények tobb mint 90%-anak megvasarlasavilarésztrak Raiffeisen-csoport a
bank Brészvényeséve. A Bank 140 fiokotikddtet orszagszerte, mérlégsszege 2010.
elsy féleve végen 2.456 milliard Ft volt, amely 7,7%-qoaci részesedést és a hazai
Bankok rangsoraban a hatodik helyet jelenti. A Re&€n Bank Zrt. a Raiffeisen Bank
International AG-nak, Kelet-K6zép Eurdpa egyik wézeankcsoportjanak tagja.

AZ IGAZGATOSAG TAGJAI
Dr. Herbert Stepic

Mag. Heinz Wiedner
Horvath Krisztina

Martin Melkowitsch

Aris Bogdaneris

Dr. Karl Sevelda

Dr. Johann Strobl

Eberhard Winkelbauer
Julius Marhold
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Dr. Martin Stotter
Mag. Reinhard Karl

A Hungaria Ertékpapir Zrt. révid bemutatasa

Székhelye: 2700 Cegléd, Rakoczi at 30.
Cégjegyzék szama: 13-10-040494/7

PSZAF engedély szama:  40056/1995

Adoig. Szam: 12220229-1-13

telefon: (36)53 311-664, (36)53 311-665
fax: (36)53 311-664

Irodak:

Budapest, 1075 Kéroly krt. 11. (Eurépa Center)
telefon: (36)1 269-7811, 269-7814
fax: (36)1 266-0048

Cegléd, 2700 Rakéczi Gt 30.
telefon: (36)53 311-664, (36)53 311-665
fax: (36) 53 311-664

A Hungéria Ertékpapir Zrt. (kordbbi nevén: Biztops@vest Zrt.) 1993 6ta tkods
fuggetlen brokercég, melyet teljes egészeében magilagdonosok alapitottak. Tagja egy
ceégcsoportnak, melynek szolgaltatasai k6zott méliatio a biztositas-kdzvetetités és az
ingatlanhasznositas is. A cég két irodat lzemaeltetigyfelek minél magasabb s#int
kiszolgélasa érdekében, jelenlegi jegyzéiteje 200 millié Ft. A Tarsasag megalakulasa
Ota tagja a Befektévédelmi Alapnak.

A Hungéria Ertékpapir Zrt. tevékenységi korei:

- A Budapesti Ertékizsdén jegyzett részvények, kotvények bizomanyosi
kereskedelme

- Allampapirok bizoméanyosi kereskedelme

- A Budapesti Ertékizsdén jegyzett részvények online bizoméanyosi kedslkne

- Kulfoldi tozsdei értékpapirok és letéti igazolasok (GDR) biaoyosi kereskedelme

- KUlféldi kibocsatasu kotvények (eurobond-ok) keeddme

- Kulféldi befektetési jegyek kereskedelme

— Online devizakereskedelem

- Szeén-dioxid kereskedelem

- Befektetési tanacsadas

- Toézsdeterem

- Letétkezelés

— Nyilvanos és zartkdir részvény-,illetve kotvénykibocsatdsok szervez@smzigyi
tanacsadas
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FORGALMAZASI HELYEK

A vezet forgalmazo szekhelye:
REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazé és Befekiért.
Budapest, V., Kossuth L. u. 4.

Forgalmazdk neve és székhelye:
* SPB Befektetési Zrt.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.

* RAIFFEISEN BANK Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

« Hungéria Ertékpapir Zrt.
2700 Cegléd, Rékaoczi ut 30.

Vezet Forgalmazé tgynoki irodai:

e Auto MO - Toyota méarkakereskedés
MO korgyirit Csepel-Halasztelek lejard
2314 Halasztelek, Rakoczi F. u. 144.
» Auto Buda — Toyota méarkakereskedés
1112 Budapest XI., Budadrsi ut 185-195.
* Realszisztéma Dabasi Nyomda Zrt.
2373 Dabas, Vasut u. 105.

Az Ugynoki tevékenység bemutatasa

Az Ugynokok az ugynoki tevekenységet a Bszt. stieeigyedi megallapodas alapjan
végzik. Ennek keretében az lGigyndk a megbizasi &észalapjan a vezeforgalmazoé
neveben, felélsségére és kockazatara eljarva tiggynokként végzi a tevékenységét.

A fuggo tgynoki tevékenység a Realszisztéma Kotvényeke@sRisztéma-Marco Polo
Szarmaztatott Abszolit Hozam Befektetési jegy ésRealszisztéma Nyiltvég
Ingatlanbefektetési jegy vonatkozasaban az értélsesj visszavaltasra és kamatfizetésre
terjed ki, amely soran az ugyndok a vézdbrgalmazd felé tortéh elszamolasi
kotelezettség mellett az tgyfelek pénzét kezeli.

A fuggé Ugynokok a részvények és allampapirok tekintetédevezet forgalmazoé
bizomanyosi és kereskedelmi tevékenysédidegfitt kozvetit tevékenységet végeznek,
melynek keretében jogosultak teljes k&zamlanyitasra és pénztari ki- és befizetések
bonyolitaséara.

Az ugynokok rendelkeznek az altaluk elvallalt satigtds elvégzéséhez szikséges
személyi feltételekkel, igy a vedetorgalmazo nevében eljard alkalmazottaik buntetlen
eloéletiek és letették a PSZAF altabét szakmai vizsgat.
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Az UgynOkoknek az Ugynoki tevékenységbe bevontairedjat tulajdonban vannak és
rendelkeznek a befektetési szolgaltatok részéig &chnikai és biztonsagi feltételekkel.
Az irodak alkalmasak az ugyfelek kulturalt fogadas&iszolgalasara, leltate teszik a
bizalmas ugykezelést és eleget tesznekdn biztonsagi feltételeknek.

A vezeb forgalmazo Uzletszabalyzata az tgynoki irodakbdiiggesztésre keril. Az
ugynokok altal megkotott szeémésekben felind modon utalnak arra, hogy az ugyfeél
nem az Ugyndkkel, hanem rajta keresztil a Megbi@Ketési szolgaltatoval keril
jogviszonyba.

Az ugynok felebsséget vallal az altala a megbizas nem megfatdjesitese altal a
vezet forgalmazo részére okozott esetleges karokértaHazet forgalmazd észleli,
hogy a megbizas teljesitése hibas vagy nem a néghiErtalmanak megfetel
haladéktalanul felhivja az Ggynokot a hiba helyesidire, amelyet az tUgyndk sajat
koltségén koteles elvégezni.

A vezebt forgalmazo megfelélidoben az tigynokdk rendelkezésére bocsat minden olyan

informé&cidt és irasos dokumentumot (tajékoztatélentések, szordlapok), amelyek a
megbizas teljesitéséhez, a korilmények pontos e&éiesz szikségesek.
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VI. AZ ALAPKEZEL 6

Az Alapkezeal neve
Reélszisztéma Befektetési Alapkdzrt.
Az Alapkezef székhelye
1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.
Az alapitas idpontja, bejegyzés helye és szama

Az Alapkezeb tevékenységét az APTF 1994. november 2-an kélt0P2/94. szamu
hatarozata alapjan végzi. Az 1994. augusztus lalakult Alapkezdl a Fejér Megyei

Birésagnal, mint Cégbirésagnal 07-10-001126. szad®@®4. november 15-én kerilt
bejegyzésre. Székhelyvaltozas miatt az Alapkegdénleg a Bvarosi Birésagnal, mint
Cégbirosagnal Cg.01-10-044375 szamon 2000. ok@kerkerult bejegyzésre.

A tarsasag jelenlegi alagkéje: 100.000.000,- Ft, azaz Egyszazmillio forint.
Az Alapkezef tulajdonosai

- Redlszisztéma Kereskedelmi &k&hasznosito Kft

(2314 Halasztelek, Rakéczi F. u. 144.) /99%/

- Redlszisztéma-Shopping Kereskedelmi és Szotgaih.
(1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.) /1%/

Az Alapkezef kizarolagos tevékenysége
TEAOR 6630 Alapkezelés, melynek megfén a Tarsasag kizarolag értékpapiralap és
ingatlanalap kezél tevékenységet folytat.
Az Alapkezeb a fenti tevékenységi kort az APTF 1994. novembén Xelt 100.022/94.
szamu hatarozata alapjan végzi.

Az Alapkezeal mikodésének idtartama
A Realszisztéma Befektetési Alapkdez&rt. hatarozatlan itre jott |étre.

Az Alapkezef Uzleti év

A tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvelel& Gzleti év az alapitas napjatol a
naptéari év végéig tartott.

Az Alapkezeb 2006. december 31-ig hirdetményeit és kozleméraydilagyar Bkepiac
c. orszagos napilapban teszi k6zze, 2007. januaagdjatol kezd8doen pedig kbzzeétételi
kotelezettségeének kizardlag sajat honlapjamma realszisztema.holdalon tesz eleget.
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Az Alapkezél lizleti tevékenysége

Az Alapkezeb a befektetési alapkeseltevékenységen Kkivil kizardlag onkéntes
kolcsbnos biztosité pénztarak és magannyugdijpekzi@szére nyujthat vagyonkezel
tevékenységet.

Az Alapkezeb egymastol elkllonitetten tobb befektetési alapdétrehozhat és kezelhet,
és befektetési alaponként tobb, kilorbdefektetési jegy sorozatba tartozd befektetési
jegy forgalomba hozasérdl is donthet.

Az Alapkezeb, illetve az altala kezelt befektetési Alap vagyomndvabba az Alapkezel
altal kezelt befektetési alapok vagyonat egymastitlilonitetten koteles kezelni és
nyilvantartani.

Az Alapkezeb az alap kezelésével 0sszeftiggevékenységert eladasi, illetve
visszavaltasi jutalékot, valamint kezelési diggamithat fel. A jutalék mértekéra
befektebt elozetesen tdjekoztatni kell.

Az Alapkezeb a tevékenységét a Befekikterdekében a jogszabéalyoknak, valamint az
altala kezelt befektetési alapok kezelési szabtdyek megfelélen kdteles végezni.

Az Alapkezeb az alap hozamara vonatkozd igeéretet kizardlaghka tmegovaséara
vonatkoz¢é igérettel egyltt tehet. Az igéretet latdbankgaranciaval biztositani vagy a
hozamot biztositd pénzigyi eszkozokrézsdei termékekre vonatkozO befektetési
politikaval alatdmasztani az ugyfél részletes w@yektasa mellett.

Az Alapkezeb a befektetési alap befektetési elveit csak 30 alappMagyar ©kepiac
orszagos napilap nyomtatott és elektronikus valédran (2006. december 31-ig) - 2007.
januér 1. napjatol keddoen a Tpt. 34. §. (4) bekezdés b) pontjanak medietehz
Alapkezeb és a Forgalmaz6 hivatalos honlapjanwaw.realszisztema.hwldalon és a
forgalmazasi helyeken - torti@kozzététel utédn valtoztathatja meg.

Targyi-technikai feltételek

Az Alapkezeb irodgja a 1053 Budapest, Kossuth L. u. 4. szamt atdalhatd. Az iroda
irodatechnikai és szamitastechnikai eszkdzokkeldman hardver mind a szoftver
vonatkozdsadban az Alap kezeléséhez, az ingatlanpkantartdsahoz megfelel
szinvonalon van felszerelve.

Az Alapkezeb minden munkanap 9-13 éraig tart Uigyfélfogadasi & irodajaban.

Az Alapkezef piaci helyzetének bemutatasa

Az Alapkezeb 1995 oOta kezeli a Magyarorszagon hetedikkénthétrett Reélszisztéma
Ertékpapir-befektetési Alapot, 2000. oktobérépedig a Redlszisztéma Nyiltvég
Ingatlanbefektetési Alapot.

Az értékpapiralap elmult 6tévi hozama évi 9,7% ¥6lt, mig az Ingatlanalap indulas 6ta évi 4,?9%
hozamot ért el 2010. december 31-ig.

22005. december 31. — 2010. december 31. (2006-B&tt%, 2007-ben 6,4%, 2008-ban 7,18%, 2009-ben 4,16%
2010-ben 30%)

3 2000. oktéber 02. — 2009. december 31. (2000-beneBY¥%o, 2001-ben 13,77%, 2002-ben 10,07%, 2003-ban

8,60%, 2004-ben 10,43%, 2005-ben 7,12%, 2006-bad B, 2007-ben 7,14%, 2008-ban 8,43%,
2009-ben -27,09%, 2010-ben 4,99%)
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Az Alapkezeaf pénzigyi helyzete

A tarsasdg a REALSZISZTEMA-MARCO POLO SzarmaztafdiszolGt Hozam Alap
éves kezelési dijat és a REALSZISZTEMA Nyiltiidggatlanbefektetési Alap kezelési
dijat realizalta bevételként 2010. év sosdnB827E Ft nagysagrendben.

Az Alapkezeb mikoddési koltségei és raforditasai 2010-ben a kowékkeszerint
alakultak:

Anyagjelledi raforditasok: 24.856 E Ft
Személyi jelleg raforditasok: 25.359 E Ft
Ertékcsokkenési leiras 506 E Ft
Egyeéb raforditasok: 3.176 E Ft

Az Alapkezeb tevékenységi kore az &ltalanos forgalmi add tdyvéatapjan targyi
adomentes tevékenysegnek 6sdl, ennek kodvetkeztében a beszerzéseiket tedfal
visszaigénylésére nem jogosult.

igy az egyéb raforditasok kozétt a vissza nem ighvep afa, valamint ipaizési ado,
PSZAF dij, kozzétételi dijak, kerekitési killonbdzeénziigyi szervezetek kiilonaddja,
késedelmi kamat stb. kerlltek elszamolasra.

A pénzigyi miveletek eredménye 4.401 E Ft

Rendkivuli bevéteR3 E Ft, rendkivili raforditas nem merult fel, igy Rendkivili
eredmény: 23 E Ft.

Az adbzés eitti eredmény: 5.360 E Ft.
Addfizetési kotelezettség: 0 Ft, igy a MERLEG SZERNTI EREDMENY: 5.360 E Ft.
A Befektetési Alapkezél mikddési sajatossaga, hogy eredményességdikédietett
alapok eredményességében jelentkezik, igy onmagadgimesdségi és hatékonysagi
mutatoi csak korlatozott értékelésre adnak lietéget.
Jovedelmességi és hatékonysagi mutatok
1./ ROE Sajatéke — aranyos nyereség

Adozott eredmeny = 5360 E Ft = 55 %

Atlagos sajatke 97 475 E Ft

2./ Tokeewsségi mutatd

4 A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alapivébeli teljesitményére.
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Sajatdke = 1086 E Ft = 84,7 %
Mérleg 60sszeg 183 E Ft
3./ Likviditasi rata

Forgbeszkdzok 116 129 E Ft = 6,67
Rovid lejaratla kotelezettségek 17 399 E Ft

Az Alapkezebnél mikddése soran likviditasi gond nem forduls,éblyamatosan biztositott a
kiegyensulyozott pénzlgyi gazdalkodas.

Az Alapkezef létszama
A tarsasagnal jelenleg d4llasu alkalmazott végzi az Alapkeidizarolagos tevékenységekent
megjelolt befektetési alapkezelést.
Az Alapkezef vezed allasu dolgozoi, vezétisztségviséi
Az lgazgatdsag tagjai
Berki Istvan elnok

1956.augusztus 18-an sziletett Tés kbzségben, Vesapegpeben.
Nos, felesége gyodgyszerész, 2 leAnygyermekik van.

Végzettsége:

1970-1974koz6tt a veszprémi Kozgazdasagi Szakkozépiskoldgpesitett konyvé|
vallalati terved és statisztikus képesitést kapott és érettségizett

A 11 hénapos katonai kiképzést kddet a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem
Ipar Karan folytatta tanulmanyait, ant®79-benokleveles kézgazda képesitést szerzett.

Korabbi munkahelyek:

1979-1980 a 21. sz. Allami Epéipari Vallalatnal vallalati tervesként
dolgozott, majd a Palotai Epipari Szovetkezetnél a szamviteli-
pénzigyi osztalyvezét fokonyveb-helyettesi munkakort latta el.

1982-6l a rackevei Aranykalasz Meégazdasagi SzOvetkezet szamviteli
foosztalyvezdije lett, majd roviddel ezt kovéen 1992-ig gazdasagi
igazgatd volt. Az utols6 2 esztaiften, részmunkaidhen latta el
feladatait.
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1989-ben alapit6 tagja a Redlszisztéma Tanacsad®kshBsznositd Kft-nek,
amelynek Ugyvezétigazgatdja a megalapitas ota.

Az Gigyvezeb igazgatoi munkakor mellett az aldbbi tisztségedigitbe:

-Realszisztéma Befektetési Alapkezglt. ugyvezet igazgatd és az
igazgatosag elndke

- Redlszisztéma Dabasi Nyomda Zrt. igazgatds@peés elndk

- Magyar Epib Zrt. igazgatosagi tag

Bakacs Tamas

1977. 4prilis 16-arszlletett Stockholmban.
Végzettsége:

Bakacs Tamas Summa Cum Laude dritéssel végezte el B.S. fokozatat szamuitedb
St. Francis College-ban New Yorkban, illetve pénzilgBA fokozatot a Kaliforniai
UCLA Anderson School of Management Los Angelesbearezte. Bakacs Tamas
rendelkezik az  Egyesllt Kirdlysdg Portf6li6 Menselz Bizonyitvanyaval (SIP
Investment Management Certificate, IMC).

Korabbi munkahelyek

Bakacs Tamas karrierjét 1999-ben az Artur AndedseR nemzetkdzi konyvvizsgalod
vallalatnal kezdete New Yorkban. MBA tanulmanyaiivktben a Skdcidban tikddo
Baillie Gifford&Co. NeWi nemzetk6zi alapkezghallalatnal helyezkedett el.

Ezutan 208-2009. folyaman a Compass Asset Managem&C vallalat
portfolidmenedzsere és vedalemdje lett Kazahsztanban.

2010. januarjatol a Redlszisztéma Befektetési Adapl Zrt. portfoliomenedzsere,
szeptembedl pedig ligyvezétigazgatodja is.

Vérallyay Eva .

1967. oktober 21-én sziletett Budapesten

Végzettsége:
Fel$fokd Bankszakmai PM nyilvantartasi szam: 130872
Nemzetkdzi BankarképzKozpont Zrt.

Vagyon Alap Portfoliokezél
Nemzetkdzi BankarképzKozpont Zrt.
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Munkahelyek:

1992.02.01. . Inter-Eurdopa Bank Nyrt.
Ugyfélkapcsolatifmunkatéars

2006.08.01. Realszisztéma Befektetési AlapkeZdl
Portfolibkezed és irodavezét

2010.06.01. Back-office veZet

2011.04.28. Igazgatosagi tag és back-office vezet

A Felugyeb Bizottsag tagjai

Papp Zsoltokl. gépész tizemmeérnok
Redlszisztéma Autokereskedelmi Kft. ligyvéagazgatdja

dr. Martonné Vago Magdolnaokl. nyomdaipari izemmérnok és szakiizemmeérnok
Realszisztéma Dabasi Nyomda Zrt. vezérigazgatoja

Tarjanyiné Kirtdk Erzsébet okl. kézgazdasz
Redlszisztéma Dabasi Nyomda Zrt. gazdasagi igazgato

Az Alapkezef altal kezelt mas befektetési alapok

Az Alap neve: REALSZISZTEMA Nyiltvéd Ingatlanbefektetési Alap
Hatarozatlan futamidéjingatlanbefektetési alap.

Nyilvantartasba vétel datuma: 2000. oktober 3.

Lajstromszam: 1211-02

Nyilvantartasba vételt elrendehatarozat szama: 111/120.010-1/2000.
Indul6 nettd eszkodzérték: 643.150.000,- forint

Nettoeszkozeérték 2010. december 31-én: 801.188 EFt

Letétkezed: MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u. 38.)

Forgalmazé: REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazo @&efekte Zrt. (1053
Budapest, Kossuth Lajos u. 4.)

Konywvizsgal6 tarsasag: VALEUR AdoO- és Konyvszakést Kft. (Székhely: 1037
Budapest, Farkastorki 16j©47., MKVK bejegyzési szam: 001333), félelkonyvvizsgalo
Kékesiné Andrikd Maria
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A Reélszisztéma Nyiltvégingatlanbefektetési Alap indulas 6ta évi 4,708% hozamot
ért el.

A Redlszisztéma Nyiltvéd Ingatlanbefektetési Alap befektetési politikaja

Az ingatlanbefektetési Alap portfolioja Budapeskencentralva a kdvetkéztipusu
ingatlanokbdl lett kialakitva:

a.) Belvéarosi lakasok, amelyek irodai vagy kereskedeldhia is hasznosithatok.

b.) Fovarosi és advaros vonzaskorzetében elhelyezkégitési telkek, amelyek 4-8
lakdsos tarsashazak, illetve kdzepes volumentézményi I|étesitmények
beépitésével hasznosithatdak.

c.) Belvéarosi kis és kdzepes médrdizlethelyiségek, amelyek kedwebérleti dijak
mellett adhatdk ki.
d) A foévaros vonzaskorzetében elhelyezkedzleti, kereskedelmi céla kis és

kozepes meérét létesitmények, amelyek kedvezbérleti dijak mellett
hasznosithatok.

Az Alapkezef feladatai

* A befektetési alap kialakitdsa és kezelése a Beffdkérdekében, a jogszabalyoknak
és az alap kezelési szabalyzatanak megtstel

» Kidolgozni az Alap befektetési politikajat és metgtnazni célkitizéseit.

» Befektetési politika gyakorlati megvalodsitasa.

« Az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kiésé, elletirzése és a
befektetések szilkség szerinti mddositasa.

* A Dbefektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatatah és folyamatos
forgalmazdsahoz sziikséges tajékoztatdo es kezelabélgzat, valamint roviditett
tajékoztato elkészitése.

* Minden olyan szekxlés megkdtése, amelyet az Alapkézet Alap tevékenységének
kapcsan, céljainak eléréséhez szilkségesnek tart.

* Az Alap tevékenységevel kapcsolatos adminisztfatadatok elvégzése.

* Az Alap nettéeszkozértekének megallapitdsdhoz spélss dokumentumok
késedelem nélklli, a nettd eszkbzérték megallaqitis rendszerességehez igazodo
megkulldése a Letétkedekek.

Az Alap szamviteli rendszerének kialakithsa és dapAkonyvvitele a torvényi
eléirasoknak megfeléen.

e A konywvizsgalé kivalasztasa €s megbizasa az Alaes ébeszamolojanak
ellendrzésével.

» Az Alap tevékenységével kapcsolatban jogszerfelmerib, szamlaval igazolt dijak
és koltségek megfizetése az Alap nevében és terhére

®2000. oktéber 02. — 2010. december 31. (2000-ben6B9%6, 2001-ben 13,77%, 2002-ben 10,07%, 2003-ban
8,60%, 2004-ben 10,43%, 2005-ben 7,12%, 2006-ban 4B, 2007-ben 7,14%, 2008-ban 8,43%,
2009-ben -27,09%, 2010-ben 4,99%)
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» Az Alapot jogszefen megilleb kbvetelések érvényesitése.

* Az Alap megsiinésével, megszintetésével kapcsolatos feladatégzaige.

* A Letétkezeb kivalasztasa és a letétkefiedzertdés megkotese.

» A Befektetk informacioval valo ellatdsanak biztositasa.

* Minden egyéb, az Alap tikddésével kapcsolatos teéndnelyet jogszabaly &ir.

Az alapkezelés atadasa

- Az Alapkezeb a befektetési alap atadasara kizar6lag mas bedskte
alapkezel részére jogosult

- Az Alapkezeb a befektetési alap atadasat a Fellgyelet engedélgs az
atadasrol szol6 nyilvanos tajékoztatas alapjantiteteg.

Az Alapkezef felelossége

Az Alapkezeb a tevékenységeének ellatdsa soran kodkéabket vehet igénybe, akiknek
eljaraséért, mint sajatjaért felel.

Az Alapkezeb tevékenysége sorande elvarhatdé gondossaggal koteles eljarni.

Az Alapkezeb a befektetési alap wkodtetése soran a befekieterdekében a
jogszabalyoknak, fkddési szabalyoknak és a mindenkor érvényes kezelés
szabalyzatnak megfetadn jar el.

Az Alapkezeb az egyeri elbanés elve alapjan koteles eljarni a beféktegkintetében.
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VII. ALETETKEZEL O

Az Alapkezeb az altala kezelt alap letétkezelésével a Bsz8-&.(2) bekezdésének b)
pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgal@tasnatkozé engedéllyel rendelkez
magyarorszagi szeékheélybefektetési vallalkozast és hitelintézetet kotetegbizni. A
letétkezedi megbizasi szetmlés hatalybalépéséhez a Felligyelet jovahagyasaespk

A Letétkezef neve
MKB Bank Zrt.

A Letétkezal székhelye
1056 Budapest, Véaci utca 38.

Az Alap letétkezél Bankja a Bvarosi Birésagnal, mint€éegbirésagnal01-10-040952.
szamorkerilt bejegyzésre 1950. december 12-én.

A letétkezali tevekenységre jogosito engedélyének
szama: APTF 975/1997/F.

Alakuldsanak idspontja
1950. oktober 28-an hatarozatlahtaltamra alakult.

Alaptske nagysaga
Alapitaskori alaptke: 100.000.000,- Ft

Az alaptke alakuldsa az emelések hatasara, millié forintban

1967: 150 1968: 200 1974: 500 1979: 1.000
1982: 1.300 1984: 1.600 1987: 3.500 1987: 4.374
1988: 6.003 1990: 7.125 1991: 7.155 1994: 9.092
1997: 11.520 2004: 11.520,786 2005:11.521 226e6t: 13.133

2007.marc.: 13.568 2007. dec.: 14.094 2008. dddd9#  2009. dec.: 14.765
2010. dec.: 20.733

A tarsasag tevékenységi kore
6512’03 Egyéb monetaris kozvetités misteflzékenység
652103 Pénzugyi lizing

652303 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi koz\setite

671203 Ertékpapir-uigynoki tevékenység, alapkezelés

671303 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegéseitekenyseg
672003 Biztositast, nyugdijalapot kiegééatveékenység

741403 Uzletviteli tanacsadas
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A tarsasag Uzleti éve

A tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.

A 2010. december 31-i aktiv allomanyi létsza®195 6

A vezed allasu dolgozok és tisztségvidel

Igazgatdsag

Név
Erdei Tamas
dr. Balogh Imre
Galdi Gyorgy
dr. Kraudi Adrienne
dr. Simak Pal

Roland Michaud

Tagsag kelte

Beosztas

(1991) az MKB Bank Zrt. elnok-vezérigatdja
(2004) az MKB Bank Zrt. vezérigato-helyettese
(2009) az MKB Bank Zrt. vezérigazgaglyettese
(2008) az MKB Bank Zrt. veig@zgaté-helyettese
(2008) az MKB Bank Zrt. vezérigabgaelyettese
(2010) kiddgazgatosagi tag

A Felugyeb Bizottsag tagjai:

Név

Stephan Winkelmeier,

elndk
dr. Buzané dr.
Banhegyi Judit

Stefan Ermisch

Gerd Hausler
Jochen Bottermann
dr. Kotulyak Eva
Lorincz Ibolya
Marcus Kramer

dr. Mészaros Tamas

Tagsag kelte

Beosztas

(2010) a Bayerische Landesbank lgazgatosaganak tagj

(2010) az MKB Bank Zrt. fiokigazgatoja

(2010) ;Zjl;lnijk, a Bayerische Landesbank Igazgatosac
(2010)
(2009)
(2007)
(2008)

(2010) a Bayerische Landesbank Igazgatosaganak tagja

a Bayerische Landesbank Igaggganak elndke
a BAWAG P.S.K. lgazgagésak tanacsadoja

az MKB Bank Zrt. jogtasasa

az MKB Bank Zrtobsztalyvezdi-helyettese

(2009) a Budapesti Corvinus Egyetem rektora
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A Letétkezeaf tulajdonosi strukturaja

A 2010. december 31-i allapot szerint a 20.733 M§yzett bke szazalékaban:

Részvényes ISO Orszagkodulajdoni hanyad
Bayerische Landesbank, DE 89,89 %
Minchen

P:S:K: AT 9,77 %
Beteilligungsverwaltung

GmbH, Bécs

Egyéb HU 0,34 %

A Letétkezel feladatai

A letétkezeb tevékenysége soran fliggetlen modon, kizarélagekte#k érdekében jar
el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsol@hzmmozgasok lebonyolitasara
szolgalé szamla vezetését az egyes alapok és lpaktfekintetében kizarolag egyazon
letétkezeb végezheti.

Befektetési alap részére végzett letétkezelés resetététkezél az aladbbi feladatokat
végzi:

a) meghatarozza a befektetési alap dsszesitett &gy/gegyre jutd nettd eszkdzertékét;

b) gondoskodik a befektetési alap 6sszesitett ésexpyg jutd nettd eszkdzértékének
kozzétételdil, illetve a befektdik részére torténkozlesédl;

c) ellerdrzi, hogy a befektetési alapke&emegfelel-e a jogszabalyokban és az
alapkezelési szabalyzatban foglalt befektetésiadyaknak;

d) biztositja, hogy az alap eszkozeit éfiigyleteklsl, valamint a befektetési jegyek
forgalmazasabdl szarmazo valamennyi ellenszol@éltat szokasos hatasid belll az
alaphoz kerdljon.

A befektetési alap tulajdondban téertékpapirok kizarolag a letétke@eél vagy az
altala nyitott szamlakon helyezbiktel, kivéve az évadékba helyezett értékpapirokeese
A fel nem hasznalt évadekot kizardlag a letétk@z@t vagy az altala nyitott szamlara
lehet szallitani, transzferalni.

A befektetési alap kezelése soran a letétkerdd adott megbizas felmondasa esetén az
U] letétkezad megbizasat a Felligyelet hagyja jova.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az alapkezekbalyzatban foglalt barmilyen
eltérésél, valamint az alap sajavkéjének negativva valasarol a letétkézkbteles
irasban értesiteni az alapkétglalamint a Felligyeletet.

A letétkezeb tevékenysége végzése soran koteles visszautasitaiektetési alapkezel

altal adott minden olyan megbizast, amely ellesté&e jogszabdlyokkal, illetve az
alapkezelési szabalyzattal, és a befektetési atajiitekdteles a torvényes allapot
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helyreéllitasara felszolitani. Amennyiben a befeddiealapkezél nem tesz meg mindent
a jogszabéalyoknak és az alapkezelési szabdlyzaimedfeleb allapot helyredllitasa
érdekében, Ugy a letétkeddialadéktalanul értesiti a Felligyeletet.
A letétkezeb a Bkepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvényben foglatitédezettségeinek
nemteljesitéséth adodo karokeért felel, az étteltérs kitétel semmis.

A letétkezed tevékenysége végzése soran kozigidot, igy kulondsen alletétkezz
vehet igénybe, amelynek a cselekedeteiért és matdszt, mint sajatjakent felel.
Alletétkezebkeént kizarolag az Adkepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvenysaiasainak
megfeleb masik letétkezél illetve ennek kulfoldi megfeléje vehed igénybe.
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VIIL. AKONYVVIZSGALO

Kdnywvizsgalo szervezet neve:
VALEUR Ado- és KonyvszakéftKft. (, MKVK bejegyzési szam: 001333), febal
konyvvizsgalo Kekesiné Andrikd Maria

székhelye: 1037 Budapest, Farkastorki kefd7.
A konyvvizsgalo feladatai

Az Alapkezeb az Alap éves beszamolbéjanak ellerésével konywvizsgaldt koételes
megbizni. Az Alapkezél altal megbizott kdnyvvizsgald koteles ebemni azt is, hogy
az Alapkezdl az Alap kezelése soran betartja-e a torvenybé&lizgyelet altal kiadott
engedélyben, valamint az Alapkezelési szabalyzditiglalt ebirasokat.

Az Alapkezeb a fenti feladatok ellatasara csak olyan kénywardgak adhat megbizast,
- akit a Felugyelet az Altala vezetett pénzlgyiézniényi konyvvizsgalok
névjegyzékében vagy a befektetési vallalkozasi waggalok névjegyzekében a
konyvvizsgalot nyilvantartasba vette,

- sem 6, sem kozeli hozzatartozéja nem rendelkezik a lefé& alapkezében
kozvetlen vagy kodzvetett tulajdonnal,

- sem neki, sem kozeli hozzéatartozéjanak nincs fekbetési alapkezélel szemben
fennall6 tartozasa, valamint

- a befektetési alapkezeks annak befolyasold részesedéssel rendelkgajdonosa a
konywvizsgéalo cégben kdzvetlen vagy kdzvetett ddapal nem rendelkezik.

A befektetési alapkezetermészetes személy konyvvizsgaldjanak megbizégtejebb
0t évig tarthat, és az nem hosszabbithatd meg. Aywidzsgaloi tarsasag altal
alkalmazott vagy megbizott konywvizsgalo legfeljetibévig lathat el konyvvizsgaloi
feladatokat ugyanannal a befektetési alapkezd!

Tovabbi kovetelmény a természetes személy konygalpsal szemben, hogy
egyidejileg legfeljebb 6t befektetési alapnal lathat elykaizsgaloi feladatot, és az egy
befektetési alapkez@bl szarmazéd jovedelme (bevétele) nem haladhatja enegs
jovedelmeének (bevételének) harminc szazalékat. gy talajdonosi csoportba tartozo
hitelintézetekdl, pénzigyi vallalkozasoktol, befektetési vallalésaktol, befektetési
alapkezeitol, tozsdébl és elszamoldhazi tevékenységet wegzervezett, illetéleg a
tulajdonosi csoportba tartozd6 Az befektetési alapkedltal kezelt befektetési alaptol
szarmazo Osszesitett jovedelme (bevétele) nem Hwtjlad meg éves jovedelmének
(bevételének) hatvan szazalékat.

A kdnyvvizsgalo vizsgalatanak eredmeéniddteles a Felligyeletet is tajékoztatni, ha
- korlatozott vagy elutasito konywvizsgaldi zaradéMetve a zaradék
megadasanak elutasitasa valhat szikségesse,
- biincselekmény elkdvetésére vagy az alapkezetly szabalyzatanak,
illetdleg a befektetési alap kezelési szabalyzatdnakosutlyegsértésere,
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illetdleg az ebzoekben emlitettek sulyos veszélyére utald koruimketye
észlel,

- a Tpt. vagy mas jogszabaly, MNB rendelkezés suUlymgysértésére utald
korulményeket észlel,

- az alapkezél kotelezettségeinek teljesitését, a rabizott vagyemtékek
medbrzéset nem latja biztositottnak,

- ugy itéli meg, hogy az alapkeéeievékenysége folytdn a befekietérdekei
veszélyben forognak,

- jelents véleménykulonbség alakult ki kdzte és az alapkedizott.

Ezeken tulmeden is:
- a konywvizsgald jogosult a Felligyeletet tdjekoatatmizsgalat eredmenyidy
- akonywvizsgald kérésére a Felugyelet koteles kehezultalni,
- a Fellgyelet jogosult a kbnyvvizsgald megallapitassdjékoztatast kérni és
kapni.

Ha a kdnywvizsgal6 jogszabalybarbiel kdtelezettségeinek nem tesz eleget, a Felligyele
jogosult arra, hogy a befektetési alapkézeh meghatarozott kdvetelményeknek
megfeleb kdnyvvizsgalo valasztasara kotelezze.

A konywvizsgaléra is vonatkoznak a gazdasagi taggalegdl szOld térvénynek a
konywvizsgalo betekintési jogat szabalyozé rendedkekben meghatarozott jogok.
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IX. ADOZAS

A befektetési alap addzasa

Az Alap arfolyamnyereségh kamatbol és osztalékbol szarmazé jovedelme alyo
torvények értelmében nem esik adoéfizetési kotetezgtala.

Maganszemélyek ad6zasa

A maganszemeélyek a befektetési jegy hozama utafizatkskor érvényes jogszabalyok
szerint fizetnek adét. A hatalyos szemeélyi jovededd szabalyok (1995. évi CXVII.
torvény, valamint annak modositasai) szerint aélyv feltételek teljestlése esetén a
befektetési jegyek hozama és arfolyamnyereségekataatadot kell fizetni. A kamatado
mértéke a Tajékoztatd legutols6 modositasan&boidtjaban 16 szazalék.

A hatalyos jogszabalyok a Tartds befektetési szswslddés megteremtésevel és a
nyugdij-ebtakarékossagi szamla valtozatlan fenntartasavaétdsbget nydjtanak a
kamatado mertékének csokkentésére vagy a teljeatkddmentesseg elérésére.

Ennek megfelden a tartos befektetési szamlara helyezett besktptgyek esetében az
ado mértéke nulla szazalék az 6téves befektetésza#t utolsd6 napjan megallapitott
hozam utan. A hozam utdn 10%-o0s méftéz add, ha a maganszemély a haroméves
befektetési iflszak utan, de még az otéves befésithk letelte @it befektetési jegyét
visszavaltja. A hozam utan 16%-0s méiitéhz add, ha a maganszemély befektetési
jegyét a hdroméves bef-idsizak letelte @it visszavaltja.

Ellenérzott kepiaci tgyletbl szarmazo jévedelemnek nsiil a maganszemely Altal
kotott, ellerbrzott kepiaci lgyletek alapjan az adoévben elért, pénztlepdmolt
tgyleti nyereségek egylttes 0sszegének és a magadlyt terhdl, az addévben
pénzben elszamolt Ugyleti veszteségek egylttese@eszAz elletirzott Hkepiaci
ugyletlsl szarmazo jovedelem utdn az addé mértéke 16%. Aanszgmély év végén
vélaszthatja, hogy a kamatjovedelemre vonatkozdealgezések helyett a nyilvdnosan
forgalomba hozott befektetési jegy visszavaltasakorigyleti eredményt az ellenaott
tokepiaci Ugyletre vonatkozo6 rendelkezések szeritifaviae. A maganszemély abban az
esetben élhet e valasztasi jogaval ha az ad6ésoutapjaig - az adéazonosito jelének
megadasaval egyutt a befektetési szolgaltatbnailatkozatot tesz valasztasarol.

A nyugdij-ebtakarékossagi szamlara helyezett RealszisztémaeVRoto Szarmaztatott
Abszolat Hozam Befektetési jegyek utan a torvéeitételek teljesitése esetén nem kell
kamatadot fizetni és a hozamon felill a Beféksetokedvezményre is jogosult lehet.

Az Alapkezeb felhivia a Befektéik figyelmét, hogy fenti addzasi rendelkezések a
T4jekoztato elkészitésekor hatalyos adotorvényedtepulnak, €és nem tartalmazzak a
befektetési jegyekkel kapcsolatos addzasi szababpiiks kofi ismertetését. Ezeért
tanacsoljuk ugyfeleinknek, hogy dontésik meghoaatditt a befektetés adovonzatat
targyaljak meg addétanacsadojukkal.
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Belfdldi jogi személyek és jogi személyiség nélkéitsasagok ad6zasa

A tarsasagi adordl és az osztalékadorol szolo #ivbsiddositott 1996. évi LXXXI.
torvény hatélya ala tartoz6 addalanyok esetén ektetési jegy adasvételdlszarmazoé
arfolyamnyereséget bevételként kell elkdnyvelnigilkely utan tarsasagi adot kotelesek
fizetni.

Nincs garancia arra, hogy a fihen a befektetési jegyek ezen addzasa fennmarad. A
hatalyos adozasi feltételékia Befektebknek is tdjékozodniuk kell.

X. AZ ALAP BEFEKTETESI POLI'IiIKAJAVLA\L KAPCSOLATOS
KOCKAZATI TENYEZ OK

Az Alapkezeb minden rendelkezésre allo jogi eszkdzzel és szakodhssal arra
torekszik, hogy az eértékpapirpiacon jelentkekockézati tényewket minimalisra
csokkentse. Ennek ellenére szamolni kell oly@obfkockazati ténydikkel, amelyek a
magyar és nemzetkOzi gazdasagi kornyedeth jogi szabalyozas valtozasabdl, a
kiszamithatatlan kormanyzati intézkedésgldredhetnek.

Az alapkezdi torekszik arra, hogy a kockazatos, ha@sitdgyletekbl addédo kockazatok
kioltsak egymast, de a szarmaztatott eszkdzok Kestan miatt az alap arfolyama
nagyobb ingadozast is mutathat.

Belfoldi Politikai kockazat
Magyarorszag illetve a kilfoldi orszagok - ahova Alap befektetései iranyulnak -
politikai stabilitAsa megvaltozhat, ami jelésen befolyasolhatja az Alap portfoliéjaban
szerepb eszk6zok értékét.

A magyarorszagi allampapirok hozamszintjét alafuet befolyadsolja a magyar
monetaris és gazdasagpolitikai iranyitd szervekrniiémy, jegybank) altal kovetett
koltségvetési és monetaris politika. igy a befddetjegyek hozamat is d@en
befolyasolja a hatdésagok altal valasztott arfolyamdszer és kamatpolitika. A forint
arfolyamsavok megszintetése befolyasolhatja a hatnpapirok, igy a befektetési
jegyek hozamat is. Emellett Magyarorszag kulfoldifdktetk altali megitélésére és a
magyar kotvényekit elvart hozamra is szamottehatassal van a mindenkori kormany
(és jegybank) gazdaséagpolitikaja.

Belfoldi makrogazdasagi kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét diamt befolyasoljak a hazai makrogazdasagi
folyamatok, ezen belll is kiléndsen az inflacidkalasa. Az inflacio emelkedésével
egyltt jaré hozamszint emelkedés kedilenil hat a fix kamatozasu hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok arfolyamara. Szintén befolyasoljétatesen a hozamszint
alakulasat Magyarorszag fizetési mérleg pozicigdamint az allamhaztartas egyenlege
(kilsd és bels egyensuly). Mindezekid kifolydlag a befektetési jegyek
kamatlabkockazatnak vannak kitéve.
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Nemzetkozi Politikai és Makrogazdasagi kockazat
A vilaggazdasagi és/vagy a nemzetkozi politikatabgitas jogi, pénzugyi, szabalyozasi
valtozasokhoz vezethet, vagy a jogi, adozasi, $yabdsi, illetve piaci reformok
visszavonasat eredményezheti. Valamely orszag killamadossagi pozicidja romolhat
az ib soran, és ez varatlan adok kivetéséhez vagy azalemiuta kereskedelmi
folyamatok korlatozasdhoz vezethet. Sor kerllhetagantulajdon kényszermegfeled
kompenzacio nélkl torténallamositasara is. A magas inflacio miatt a vitlahsoknak
nehézséget okozhat a for§ke megszerzése. Egyes orszagok nagymértekben tingghe
az aru- és nyersanyagexporttdol és a termékek vdégm@rainak negativ valtozasa
kedvestlen hatast gyakorolhat ezen orszagok gazdasagéra.

Nemzetkdzidkepiaci kockazat
Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gaztasEmiatt a bets makrogazdasagi
folyamatok mellett a kulfoldidkepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kétvéagpi
hozamait. A kulfoldi befekték magyar kotvények iranti kereslete a befekteéltal
elvart hozamfelar mellett fiigg a kulféldikepiacok kamatszintjék is. Ezaltal a kulfoldi
kamatok is befolyasoljak a befektetési jegyek &eoiat.

Tovabbéa a nemzetkdzi értékpapir piacon éoetiulhat idbnként nagymeértékarfolyam-
ingadozas, aminek kovetkezménye lehet az Alap nesttkozéertékének keduilen
valtozasa.

Befektetési kockazat
Az Alapkezeb az Alap portfoliojat a torvényi szabalyozas béts@val és az Alap
befektetési politikajat kovetve sajat belatasaiszdtlitia 6ssze. Annak ellenére, hogy az
Alapkezeb minden befektetést részletes elemzést Karethajt végre, nincs garancia
arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszétsed befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell vennitk, hogy valame befektetés kockazattal jar eés
az Alapkezeinek nem all médjaban garantalni az Alap teljesity@énvagy jovwbeni
hozamat.

Realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése mindig rejt magabé@mi bizonytalansagot, igy
eléfordulhat, hogy az inflacido — bizonyos multbelibgrakot tekintve — meghaladja az
allampapirpiac hozamét. Tekintettel arra, hogy Bekietési jegyek nominéalis hozama
alapveben az allampapirpiaci hozamoktdl fligg, az Alap nais teljesitménye ezaltal
egyes idszakokban az inflacio alatt maradhat. Ez pediggatie realhozam kockazatéat
hordozza magéban. Az Alap realhozam kockazata tfedemértékben csokkentldet

megfeleb valddi eszkdz/részvényportfolio kialakitasaval.

Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata
Az Alapkezeb a befektetési dontések meghozatalétteimérlegeli az eszkdzok
likviditasat. A portfolidban 1é¢ eszk6zok likviditasa valtozhat. Ez esetben elkieté
hogy ha jeleritsen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor azt a véfitartasi érteke alatt
tudja csak az Alapkezelértekesiteni, ami kedvéttenul befolyasolja az Alap nettd
eszkozértekét, igy a befektetési jegyek arfolyamat.
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Szarmaztatott termékekbereds kockazat
A szarmaztatott termékek specialis kockazatokatemek magukban disorban a
tokeattétel miatt. Ezen termékek likviditasa révidridbelll ebsen visszaeshet. Ezért
eléfordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudjaiz&al, illetve likviditasi
veszteséget kénytelen elkdnyvelnibzsdén kivili szarmaztatott tgyletek esetében az
ugyletnek nem része az elszamoléhazi garanciat ekéwor az Alapnak az Ugyfél
nemteljesitéséih ered kockazatot is fel kell vallalnia.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kiulbénbéz orszagok és ott @kodo vallalatok egymastol eltér
devizanemekben kibocsétott értékpapirjaiba is fekte Ennek kovetkeztében az Alap
eszkodzeinek az egyes devizakban kifejezett értdlegyyar forintra, vagy euros alapok
esetén eurdra konvertalva az adott deviza és matfeurd kozotti arfolyam ingadozésatol
flggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési Jegyeket megi@dBefektetknek bizonyos
esetekben az Alap portfoliojat alkotd egyedi pdpirés azok devizanemei
forinttal/euréval szemben meghatarozott arfolyamgadozasanak kockazataval kell
szembenézniuk.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa feffégztésének kockazata
A Felugyelet meghatarozott Gk, de legfeliebb 10 napra felfliggesztheti az adott
sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos fargadasat, ha az Alapkeéehem tesz
eleget tajékoztatasi kdtelezettségének.

A befektetési alapkezelkérelmére a Feligyelet meghatarozotréd de legfeljebb 180
napra felfiiggesztheti a befektetési alap altal dtangpba hozott befektetési jegyek
folyamatos visszavaltasat, ha azt a beféktérdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy
kaloénosen, ha:

a) tiz egymast kovét forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdiavia kert
befektetési jegyek 6sszértéke eléri a befektetépi-aadott idszak el§ napjan érvényes

- nettdé eszkdzertékeének tiz szazalékat, mely saémsitran a visszavaltani kért, és még
vissza nem valtott befektetési jegyet a visszas@lt&z0l6 megbizas felvétele napjan
érvényes netto eszkdzértekén kell figyelembe venni,

b) hisz egymast kouetforgalmazasi nap alatt a forgalombandlewefektetési jegyek
darabszama tiz szdzalékkal cstkkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztoskaidi eszk6zok aranya a visszavaltasok
kovetkeztében a befektetési alap sdjléfenek tizenot szazaléka ala csokkent.

A befektetési alapkez&la befektetési jegy folyamatos visszavaltas felésgteseére
vonatkozé kérelmet az a)-c) pontban meghatarozatinvelyik feltétel bekovetkeztét
kove® Ot forgalmazéasi napon belll kezdemeényezheti.

A Felugyelet a befekték érdekében a felfliggesztés fennéllasanétaithma alatt (max.

180 nap) barmikor, erre iranyuld kérelem nélkil dOnthet a visszavaltas
felfiggesztésének megszintetétélsémeghatarozva a visszavaltas k&zabjat. Ha
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felfiggesztés megsziintetését az alapkezell80 napon belll kéri, azt a Felligyelet
elrendeli.

A Felugyelet az ébbi két bekezdés alapjarbtdrjesztett kérelem elbiralasarol legiiéls
két forgalmazasi napon beltl dont.

Ha a fenti a)-c) pontokban meghatarozott felfligtgeszfeltételek barmelyike alapjan
elhatarozott felfliggesztés fennéllasanaktddama eléri a 180 napot, a Felligyelet
hatarozatban elrendeli a befektetési alap megdzséte

A nyilt végi befektetési alapra kibocsatott adott sorozatbtzarbefektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat az Alapkézatsak az aldbbi esetekben és kizardlag a
Befektetk érdekében, a Fellgyelet haladéktalan tajekoztatdsllett fliggesztheti fel
elharithatatlan kutsok miatt, ha:

- az Alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéka allapithatd meg, igy
kiléndsen ha az Alap sajdikéje tobb mint tiz szdzalékara vonatkozoan az
adott ertékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

- a forgalmazas technikai feltételei legalabb a fingaasi helyek felén nem
adottak.

Az Alapkezeb a felfliggesztést haladéktalanul tajékoztatja valamennyi olyan liaga
illetékes hatésagéat, amelyben a befektetési jefgygalmazzak.

A forgalmazast a kivaltd ok medsretésével vagy a Felugyelet felhivdsara
haladéktalanul folytatni kell.

Netto eszkdzeértéldb ereds kockazat

Az Alapkezeb célja az volt az eszkdzok értékelési szabalyakialakitdsakor, hogy a
nettd eszkodzérték a lelbelegpontosabban tikrézze a portfolié pillanatnyékét. Egyes
kevésbe likvid értékpapiroknal azonbatfetdulhat, hogy azok utolsé piaci ara, amely
az értekelés alapjat képezi, nem friss, ezért ndaozi helyesen az adott eszkdz piaci
értékeét. Ekkor — miutan a netté eszkozértek enghd-fvagy alulértékeltséget mutathat —
a nettd eszkozértéken valdo forgalmazas miatt a kbedhé altal realizalt hozam
minimalisan eltérhet az Alap portfoligjat alkotoapi eszkdzok tényleges érteékének
hozamataol.

A Letétkezal kockazata
Az Alap portfoliojaban szerefl befektetési eszkdzoket a Letétkézetlkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A Letétkedel meghatarozott torvényi szabalyoknak és
tokekovetelményeknek kell megfelelijen, am az elkikihiszamla teljes biztonsagét
semmi sem garantalhatja.

Addszabalyok valtozasanak kockazata
A befektetési jegyekre vonatkoz6 adojogszabalybjafoatosan valtoznak.

Az Alap megsénésének kockazata
Az Alap megs#inik abban az esetben, ha az Alap sdjiétje harom hénapon keresztil
atlagosan nem éri el 20 millié forintot.
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Az Alap esetleges hatarozott futamide¢ alakitdsanak kockazata

Az Alap hatarozatlan fite jott Iétre. Az Alapkezéla PSZAF engedélyével az Alapot
hatarozott futamidéyé alakithatia. Mivel az Alap a hatarozott futatidégen
végelszamolassal megsuk, ezért a befekték esetleg az altaluk szandékol® ikjarta
elott kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkez&l altal az Alap nevében kotott Ggyletekben kodzrkdad
partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek elegetad@ktalanul, ez hatrdnyosan
befolyasolhatja az Alapok Netto Eszkozértéket Befektetési Jegyek arfolyamét.

A tranzakcios ar ismeretének hianyaban torigmegbizas kockazata

A Befektetési Jegyre adott vételi és visszaval@sgbizas megadasanakpontjaban a
Befektetk nem ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyarmdelyen a megbizas
teljesulni fog. A teljesuléskori arfolyam csak kéunkanappal a megbizast k&
valik ismertté. A pontos arfolyam ismeretének hekgckazatot jelent.

Az Alap kiloénbos kockazattipusoknak valo kitettségét a kdvedkdblazat mutatja:

Kockézat politikai | makrogazdasag| okepiaci | befektetési realhozam likviditasi
megnevezese
mértéke XX XXX XXX XXXX XX XXX
Kockéazat Szarmaztatott deviza felfiggesztési| neé szamitasi letétkezel
megnevezése termékekidl

ered
mértéke XXXX XXX X X X
Kockéazat adovaltozas| megs#nési | atalakitasi partner tranzakcids ar hianya
megnevezese
mértéke XX X X XX XX

XXXX:  jelents
XXX: szamottey

XX: nem elhanyagolhaté
X: nem jelents
- nincs
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NYILATKOZAT

A Realszisztéma Befektetési Alapkezeélrt. (1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.), mint
Alapkezeb és a Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Bafeldrt., mint vezed
forgalmazd adkepiacrél szol6 2001. évi CXX. torvény 29. § - Haglaltak alapjan
jelen egyuittes nyilatkozatukkal kijelentik - és ekgntésiket cégsZeralairasukkal
megebsitik -, hogy a Tajékoztatd a valésagnak megdelatatokat és allitasokat
tartalmazza, nem hallgat el olyan tényeket és mémidkat, melyek a Redlszisztéma-
Marco Polo Szarmaztatott Abszolut Hozémfektetési Jegy, valamint a Realszisztéma-
Marco Polo Szarmaztatott Abszolut Hozam Alap hdBuek megitélése szempontjabol
jelentbséggel birnak. A Befektetési jegyek tulajdonosémgen Tajékoztatod félrevedet
tartalmaval, és az informéaci6 elhallgatasaval okozér megtéritéséert az Alapkezés

a vezeb forgalmazo egyetemlegesen felel.

Budapest, 2011. december

Redlszisztéma Befektetési Alapkeézgit. Reélszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és

Befektel Zrt.
Berki Istvan Kruchioné Marsi PiroskaHasmpester Attila
lgazgatdsag elndke Ugyverzagazgatok
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l. sz. melléklet

.
@®EALSZISZTEMA

ALAPKEZELESI SZABALYZAT

1. A befektetési alap neve

Redlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott AbszolUaHoAlap

2. A befektetési alap fajtaja, tipusa és jellainz

A Redlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszolgdih Alap nyilt véd, nyilvanos
szarmaztatott termékekbe is fektértekpapir-befektetési alap.

Az Alap futamideje
A nyilvantartasba vétel napjat@zaz 1995. julius 214l hatarozatlan ideig tart.

Az Alap uzleti éve
Az Alap uzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Az Alap létrejotte
A Realszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszollzam Alapot az Allami
Ertékpapir és dzsdefellgyelet 1995. jalius 21-én vette nyilvardtsioh, 102.530.000.-
forint sajat dkével a 1111-07. lajstromszamon. A nyilvantartasiggelt elrended
hatarozat szama: 110.043-1/95.

Az Alap alapkezebje
Realszisztéma Befektetési Alapkez£it. (1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.)

Az Alap letétkezeb bankja

MKB Bank Zrt. (1056 Budapest, Vaci u. 38.)

Az Alapkezeb fenntartja a jogot, hogy az Alap letétkégét megvaltoztassa,
amennyiben ennek szikségét latia. A Feligyelet dige, illetve jovahagyasa

41



szikséges a letétke#ipbk adott megbizas felmondasdhoz és () letéikezel
megbizasahoz.

Az Alap veze® forgalmazoja
Reélszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befékiet (1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.)
A befektetési Alap sajat 6kejének nagysaga

A befektetési alap sajabkeje a nikddés sordn a befektetési alap Osszesitett netto
eszkozértekével azonos, amely megegyezik az egekteddsi jegyre jutd netto
eszkozérteknek és a befektetési jegyek darabsz&maésrorzataval.

Nyiltvégi alap esetében a forgalomban débefektetési jegyek szama és ezzel a
befektetési alap sajaikeje a befektetési jegyek folyamatos forgalmazé@seetkeztében
folyamatosan valtozhat.

3. A befektetési jegy jelleniiz

A Dbefektetési jegy neveRedlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott AbszolutaHpz
befektetési Jegy

A befektetési jegy tipusalz Alapkezeb névre sz6l6 befektetési jegyeket bocsat ki
dematerializalt értékpapirként.

A befektetési jegyek névérteka;- Ft .

A befektetési jegyek darabszama: nyilvanos nyiltvég befektetési alap esetében a
forgalomban |é§ befektetési jegyek darabszama a folyamatos forazds
kovetkeztében folyamatosan véltozhat.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegy soroxato

Az Alap kulonbod Befektetési Jegy sorozatokat bocsat ki, melyeket sorrendben
betijellel jeldl.

A jelen Tajékoztatbnak megfeten nyilvanosan forgalomba hozott Befektetési Jegy
sorozatok szama: 2, jeldlése ,A” és ,B” sorozatok.

Az ,A” és ,B” sorozatba tartozo Befektetési Jegyekvérteke és a Kibocsatas Pénzneme
megegyezik, eltér azonban egymastol azoddgges forgalmazéas soran vasérlasra
jogosultak kére, a felszamitott dijak, jutalékok rtéke (lasd részletesebben az
Alapkezelési Szabélyzat 10. és 11. pontjaban).

Az ,A” sorozatba tartozé befektetési jegyek ISINdjg@ HUO000702832
A ,B” sorozatba tartozé befektetési jegyek 1SINdkgd HUO000708847

A Befektetk kore:

Az A’ sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket dabedfoldi és devizakilfoldi
természetes és jogi személyek, valamint jogi szg@s@g nélkiuli gazdasagi tarsasagok
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vasarolhatjdk meg. A ,B” sorozatl Befektetési Jégptsbdleges forgalmazas soran
tortérd megvasarlasara Nyugdijreform és Adossagcsokkelp és a Tpt-ben
meghatarozott Intézmeényi Befeldktjogosultak.

4. A kezelési szabalyzat jévahagyaséardl, modositds&zold Fellugyeleti
hatarozatok szama és ideje

[11/110.043-2/96. hatarozat, melynek kelte 199@jumzrtus 15.
[11/110.043-3/97. hatarozat, melynek kelte 199 Qumztus 27.
[11/110.043-4/98. hatarozat, melynek kelte 1998renés 27.
[11/110.043-5/98. hatarozat, melynek kelte 1998il&30.
[11/110.043-6/98. hatarozat, melynek kelte 1998/eraber 09.
[11/110.043-7/2000. hatarozat, melynek kelte 20f¥cember 19.
[11/110.043-8/2001. hatarozat, melynek kelte 20@arcius 07.
[11/110.043-9/2001. hatarozat, melynek kelte 20fdcember 18.
[11/110.043-10/2002. hatarozat, melynek kelte 20¥2ptember 30.
[11/110.043-11/2003. hatarozat, melynek kelte 20@i8zember 11.
[11/110.043-12/2005. hatarozat, melynek kelte 2g0Bius 27.
[11/110.043-13/2006. hatarozat, melynek kelte 2d@6ruéar 24.
[11/110.043-14/2007. hatarozat, melynek kelte 2G@Bruéar 16.
E-111/110.043-15/2008. hatarozat, melynek kelte 20@ajus 23.
EN-III/EA-10/2010. hatarozat, melynek kelte 20Jdnyar 19.
EN-III/TTE-180/2010. hatarozat, melynek kelte 20atjus 07.
EN-II/TTE-217/2010. hatarozat, melynek kelte 20jltius 07.
KE-I1I-506/2010. hatarozat, melynek kelte 2010. exmber 24.
KE-III-137/2011 hatérozat, melynek kelte 2011. m#sd9.
KE-II1-331/2011 hatérozat, melynek kelte 2011.ijisn22.

5. A befektetési jegyheZiZ6dd jogok

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosai jodtedu

- a tulajdonukban &y befektetesi jegyek meghirdetett, visszavaltasil@kkal
csokkentett napi nettd eszkozeértéken tdrtgrsszavaltadsara a forgalmazasi
helyeken a pénztari érak alatt,

- az Alap megszlntetése vagy felszamolasa esetétapdedoszthatodkéjelsl
befektetési jegyeik aranyaban tokéeszesedésre,

- a befektetési jegy elsalkalommal tortéé ertékesitésekor az Alap kezelési
szabdlyzatat és roviditett tajékoztatojat a betékek téritesmentesen at kell
adni, az Alap t4jékoztatojat, a legutobbi évesédsves jelentését a befekiet
kérésére térittsmentesen rendelkezésre kell bats#abefekted kilon
nyilatkozatot tesz a fenti dokumentumok atvételeatkozoan, vagy arrdl,
hogy a fenti dokumentumok részére toétéatadasarol lemond, vagy arrol,
hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri

- a befektetési jegy folyamatos forgalmazésa sorédviitett tajekoztatot, a
kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az évestgservalamint a legfrissebb
portfélidjelentést a befeki@t kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell
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bocsatani, illetve szdbeli és elektronikus értdksssoran fel kell hivni a
befekted figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumembkat.

- az Alap megsimése esetén a végelszamolasi jelentés megtekimtésér

- egyéb rendszeres és rendkivili thjékoztatasokra,

- a Tpt.-ben meghatérozott jogok gyakorlaséra.

6. Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeb a torvéenyben meghatarozott befektetési szabalyetet&in belll a
meghirdetett befektetési politikanak megfééel sajat belatasa szerint fekteti be az Alap
tokéjét. Sajat dontése alapjan végezhet minden ofsamzakcidt, amivel megitélése
szerint az Alap vagyona, befektetéseinek hozameelhéts, az Alap eszkdzeinek
likviditasi feltételei javithatok, illetve a befedtesek kockazata cstkkenthet
A nyilvanos értékpapir befektetési alap safiitéje kizarolag az alabbi eszkdzdkben
tarthato:

a) befektetési eszkoz;

b) bankbetét;

c) deviza;

d) tézsdei arualapu szarmaztatott tigylet

Ezeken az eszkdzokon belll az Alap portfolibjabeerepelhet:

a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett érpikpa

b) olyan értékpapir, melynek kibocsatoja kotelezetsggllalt az adott értékpapirnak a
kibocsatast kovét egy éven bellli, barmely &zsdén vagy mas szabalyozott piacok
valamelyikére tortéh bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi eggéb
akadalya;

c) olyan, az &b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nemdeakeysagi jogokat
megtestesit értékpapir, amelyre a vételt meg&l harminc napon belll folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos mmddeisszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelefitarfolyamot tett kzze;

d) az a)-b)pontokban meghatéarozott feltételnek meg nemdglelyfeljebb keti éves
héatraléw futamideji hitelviszonyt megtestesitrtékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értekpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék,

J) pénzpiaci eszkoz.

A fenti eszk6z6kon tubbzsdei arualapu szarmaztatott tgyletet is kéthétlag, de ennek
keretében létrejott Uigylet nem zarulhat fizikajesitéssel vagy kdzraktarjegy atadasaval.

A befektetési alap sajatkéje kizarolag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektéthiee,
amelynek a piaci ara naponta megbizhaté ésaiiei’s modon megallapithato.
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Az Alap befektetéseinek lehetséges piacai é€s potiganak tervezett 6sszetétele

A Redlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszolit Hean Alap célja, hogy
kockazatmentes hozam feletti hozamot biztositsoBe#ektetk részére. Az Alap
befektetései soran azokat a globéalis makro tendkativeszi figyelembe, amelyek az
alapkezegl menedzserek vélemeénye szerint az elkovétkesd év soran a legnagyobb
hatast gyakoroljak majd a befektetésekre. igy #f@ar tgynevezett 'top-down’fontrdl
lefeld vagyis 'tematikus tipust’ szemlélettel all 6ssze ennek megfel&n allitja 6ssze
az Alapkezel az Alap tulajdonat képézértékpapirokat. Az Alapot két nagyobb
befektetési eszkdzosztaly épiti majd fel: 1.) aokillod nemzetkdzi részvénypiaci
értékpapirok és 1l.) a hazai vagy nemzetkozi koyo&réllampapirjai. Az Alapkezéle
ket fobb eszkbz csoportot Ugy sulyozza majd, hogy aztauati korilmények kozotti
legjobb hozam-kockézat parossal rendelkezzenestalportfolio.

I. Az Alap a tkéjének egy részét olyan részvényekbe fekteti imelyeek az Alapkezél
szerint a kivalasztott specialis makro tendenc@kbeli érvényesilése kdvetkeztében
biztositiak majd a magas hozamot. llyen tendend@ek kozott:_az inflacio, az
energiahiany és az energiabiztonsag, a kifogyoéehdyersanyagok, a Féio Piacok
tartés ndévekedése, és a hadipari befektetések kBnegfeleben, az Alap dleg valodi
eszkdzok (avagyréal-assety részvény-osztalyba fektet be. llyenek példaulil@mboz
nemzetkdzi olaj és gaz kiternbelés kutatdo véllalatok, nemesfém és egyéb ritka
nyersanyag term&lcégek, alternativ és megujulé energiaval fogladkipari részvények,
hadipari beruhédzésokkal foglalkozé piacvézetvallalatok és egyéb az Alap
'diverzifikaciojat’ (vagy kockazat megosztasat) kisén tarsasagok papirjai. Az Alap
befektetési univerzuméba tartozik mind a défl és fejlettebb piacok vallalatainak
részvénye is. Ezen tul, az Alap fektethet magabeyeasanyagokba is ETF részvény
alapok, vagy fedezetbzsdei hatérils nyersanyag szdédések megvasarlasan keresztul.
Az Alap a nagyobb és minél likvidebb nemzetkozi zvémypiacokon bejegyzett
papirokat tervez vasarolni, azzal a céllal, hodghet) legnagyobb, kockazattal korrigélt
hozamot tudja biztositani a Befekiktrészére.

II. A teljes portfoli6 kockazat cstkkentése érdekébenAlap tkéjének egy részét
kilénb6d orszagok allampapirjaiba tervezi fektetni, ahoh@sszabb tavu garantalt
hozam elérése és a portfolid rizikofaktoranak aimmatizalasa az elérefidcél. A
befektetési dontések meghozatalakor az Alapkefigyelembe veszi a makrogazdasagi
folyamatok alakulasét, illetve ezen folyamatoknakdlampapirpiacra gyakorolt hatasat.
A hozamok alakulasat meghatarozo piaci tendenclakiiatve a folyamatos likviditas
biztositasanak figyelembe vételével a jogszabalgir&oknak megfelébn sziletik
dontés az allampapir-befektetések futamidejénekagésegy értékpapirba tori&n
befektetés mennyiségének meghatarozasara.

45



Ennek megfelélen az Alap portfoliojanak tervezett sszetétele:
1. OECD tagallam altal kibocsatott allampapirok

Az Alapkezeb az Alap sajat dkéjének jelertis részét alacsony kockazati OECD
tagallam altal kibocséatott allampapirokba kivamjaétni.

2. Toézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett érpéiqia

Az Alapkezeb az Alap szabad pénzeszkdzeit az OECD tagéllamiak bocsatott
allampapirokon kivil mas ézsdén jegyzett értékpapirba is fektetheti arfolygeneség
realizalasa céljabdl.

3. Tézsdén nem jegyzett értékpapirok

Az Alap tbzsdén nem jegyzett értékpapirt is vasarolhat, amomla OECD tagallam éltal
kibocsatott allampapirok kivételével é&zsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon nem
jegyzett értékpapiroknak az alap sajiéfére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a
10%-ot.

4. Bankbetétek

Az Alap szabad eszkdzeinek egy része rovidlejépatikbetétben kerll elhelyezésre, a
befektetési jegyek barmikori visszavaltdsanak Bitésa érdekében.

5. Egyéb

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirt is vadhat, de ezen értékpapirok dsszértéke
nem haladhatja meg a sajéké 5-10%-at.

Az Alapkezeb az Alap részére devizat is vasarolhat, illetveraaatatott tgyleteket is
kothet.

6. A fentiek figyelembevételével az Alap portfolibj&avetkedk szerint alakulhat:

Minimalis részarany Maximalis részarany

- OECD tagéllamok allampapirjai 0% 100%

- Belfoldi és kulfoldi tzsdei részvények -100% 200%
és tzsdei termékek

- Belf6ldi és kulfoldi 6zsdén kivili részvények 0% 10 %

- Bankbetét 0% 100%

- Szarmaztatott tgyletek 0% 200%
(nettd pozicidk abszolut értékeinek dsszege)

- Tézsdei arualapu szarmaztatott Ugyletek -200% 0920

- Nyilvanos nyiltvég kollektiv 0% 10%
befektetési értékpapirok

- Egyéb 0% 5%
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Befektetési korlatozasok

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat a Tpt. és jeleralsdyzat keretein belll
sajat megitélése szerint hajtja végre.

A Tpt. XXVIII. és XXIX. fejezete és a 20. szamu Ihd&lete alapjan kulondsen az alabbi
befektetési korlatozasok alkalmazandodak az ertékpamegszerzésekor:

(1) A befektetési alap egyetlen kibocsatéban sem szetdiz szazalékot meghaladd
kdzvetlen, illebleg kdzvetett tulajdoni részesedést, illetve tiazsiekot meghalado
szavazati jogot megtestesértékpapirt.

(2) Az egy kibocsatotdl szarmazd értékpapirok és eqy@hezpiaci eszk6zok nem
haladhatjak meg a befektetési alap safiejenek hisz szazalékat, kivéve az
Eurépai Uni6 vagy az OECD-tagallamok altal kiboogtatallampapirt és a
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatottelliszonyt megtestesit
értékpapirt.

(3) Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotol nsaad hitelviszonyt
megtestesdt értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok tobb hiist szazalékat,
kivéve az Eurdpai Unio vagy az OECD-tagallamokl &tocsatott allampapirt és
a nemzetkdzi pénzugyi intézmeény Aaltal kibocséatatehiszonyt megtestesit
értékpapirt.

(4) Az Eurbpai Unié vagy az OECD tagallama &ltal kio#t azonos sorozatba
tartozo allampapirok és a nemzetkdzi pénzugyi méwy altal kibocsatott azonos
sorozatu hitelviszonyt megtestésétrtékpapirok sajabkeére vetitett 6sszértéke nem
haladhatja meg a 35%-ot.

(5) Az Eurépai Unié vagy az OECD tagallam Aaltal kibatost allampapirok, a
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatotteliiszonyt megtestesit
értékpapirok és a Magyarorszagon szekhellyel r&edelugyanazon jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek vagyB5/611/EGK iranyelv 22. cikk
(4) bekezdésének a székhely orszag jogrendszem@bért atvétele alapjan
engedélyezett, az EurGpai Uni6 masik tagallamabaékiellyel rendelkey
ugyanazon kibocsatdé kotvényei kivételével @stlén vagy mas szabalyozott
értékpapirpiacon jegyzett, megféldikviditassal rendelkgz értékpapiroknak az
alap sajatdkéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg act0%

(6) Az Eurépai Unié vagy az OECD tagallam Aaltal kibatost allampapirok, a
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatotteliiszonyt megtestesit
értékpapirok és a Magyarorszagon székhellyel r&edelugyanazon jelzélog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek vag\85/611/EGK iranyelv 22. cikk
(4) bekezdésének a székhely orszag jogrendszew@bérst atvétele alapjan
engedélyezett, az EurOpai Uni6 masik tagallamabaékhellyel rendelkey
ugyanazon kibocsato koétvényei kivételevel az egyodsatd Aaltal kibocsatott
megfeleben likvid tozsdei érpapiroknak az alap sajékéjére vetitett 6sszérteke
nem haladhatja meg a 15%-ot.

(7) Az egy kibocsato éltal kibocsatotthzsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon
jegyzett értékpapiroknak, illetve olyan értékpapkin melynek kibocséatoja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir egyndweili, barmely dzsdére vagy
mas szabalyozott piacra toréémevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvenyi
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vagy egyéb akadalya az alap sajkejére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a

10%-ot.

(8) Az Eurdpai Unié vagy az OECD tagallam altal kibdo#a allampapirok, a
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatotteliiszonyt megtestesit
értékpapirok kivételével az egy kibocséaté altalokdatott, a dzsdén vagy mas
szabalyozott értékpapirpiacon nem jegyzett értékphpés egyéb pénzpiaci

eszkozok sajabkejére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg adt0%

(9) Az Europai Unié vagy az OECD tagallam altal kibdoga allampapirok, a
pénzugyi intézmeény Aaltal kibocsatottelkiszonyt megtestesit

nemzetkozi

értékpapirok kivételével az egy kibocsato altalokgatott, adzsdén vagy mas
szabalyozott piacon nem jegyzett értékpapiroknadéggeéb pénzpiaci eszkdzoknek
az alap sajabkejére vetitett sszértéke nem haladhatja meg at2%-

(10) A kollektiv befektetési értékpapirok 6sszérteke retadhatja meg a sajétke
5%-at, kivéve a nyilvanos nyiltvédollektiv befektetési értékpapirokat, melyeknél
a sajatdke 10%-a a maximalis 6sszerték.

(11) A befektetési alap sajaikéejének legfeljebb 25%-a fektetkidie Magyarorszagon
székhellyel rendelkéz ugyanazon jelzalog-hitelintézet A&ltal kibocsatott
jelzaloglevélbe, vagy a 85/611/EGK iranyelv 22 kc{k) bekezdésének a szekhely
orszag jogrendszerébe tordérdtvétele alapjan engedélyezett, az Europai Unio
masik tagallamaban székhellyel rendetkarmyyanazon kibocsato kétvényeibe.

(12) Az Alapkezeb a tulajdonaban lév befektetési eszkdzoket az altala kezelt alapba
nem helyezheti el, és nem vasarolhat az altaldtkalapoktol befektetési eszkozt.

(13) Az Alapkezeb az altala kezelt befektetési alap részére nenroléisé sajat maga
altal kibocsétott értékpapirt, valamint az AlapKézkapcsolt vallalkozasai altal
kibocsétott értékpapirt, nyilvanos arjegyzéssetledes értékpapirok kivételével,

ideértve adzsdére bevezetetiertekpapirokat.
(14) Az Alapkezeb az Alap sajatdkéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott

befektetési jegyekbe.

(15) Az Alapkezeb a kapcsolt vallalkozasai tulajdonabandéefektetési eszkdzoket
az Aaltala kezelt nyilvanos alapba nem helyezhetiaehyilvanos arjegyzéssel
rendelked értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratondiapirok kivételével,
ideértve a szabalyozott értékpapirpiacra bevea&tgtpapirokat.

(16) Az Alapkezeb kapcsolt vallalkozasai tulajdonaban débefektetési eszkozokre,
illetve az Alapkezél kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott befeldetszkdzokre
kotott tgyleteknél, valamint az Alapkeé&ehltal kezelt alapok, portfolibk egymas

kozotti Ugyleteinél az Ugylet kotésekor érvénylmi Ipiaci arat dokumentalni kell.

(17) Az Alapkezeb a befektetési alap portfoligjdban éeeszkdzoket — a 18. és 20
pontokban felsorolt esetek kivételéevel — zalogjdggagy egyéb modon nem

terhelheti meg, és a befektetési alap nevében kgtwagy mas, hitelviszonyt
megtestesdt értékpapirt nem bocsathat ki.

(18) Az Alapkezeb az Alap befektetési jegyeinek visszavasarlasaaloéljjogosult
hitelt felvenni az alap nevében, az Alap saf@ejenek legfeljebb tiz szzaléka

erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarativsdakra. Az Alapkezél jogosult a
befektetési alap eszkozei terhére az alap nevébadékot nyujtani a hitel

fedezetekent.
(19) Az Alapkezeb az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajéké harminc szézaléka
erejéig az Alap nevében kolcsénadhatja.
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(20) Az Alapkezeb az Alap szarmaztatott Ugyleteihez jogosult az Atepében az
Alap eszkozei terhére Gvadékot nyujtani.

(21) A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok
megvasarlasat kivéve, illetve a felsorolas 19. jpokivéve, az Alapkezélaz Alap
eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és haknsm@mély részére garanciat
nem vallalhat.

(22) Az Alapkezeb nem adhat el olyan értékpapirt €s egyeb pénzpgakitzt, amely
nincs az alap tulajdonéaban.

A fentiekben meghatarozott befektetési szabalyokwasarlaskor kell megfelelni, az
egyes portfolioelemek Ugyletkdtéskori piaci értédéraz alap Ugyletkotéskori sajat
tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezeb koteles a befektetési korlatoknak megi@letlyzetet harminc napon beldl
helyreallitani, ha a fent meghatarozott befektet@siatok az értekpapir forgalomba
hozatalakor annak kérilményei miatbrel nem lathaté okbdl nem érvényesitiket

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visdras@k kovetkeztében a befektetési
alapban valamely portfolibelem aranya jetmsn (tébb mint huszonot szazalékkal)
meghaladja a torvényi @rast, az alapkez&lkoteles harom napon belll legalabb a
torvényben megengedett szintre csokkenteni az pddfblicelem aranyat.

Az Alapkezeb koteles minden, a befektetési alap nettd eszkéiaének
megallapitdsdhoz szikséges dokumentumot késede@kiil,na nettd eszkozérték
megdallapitdsanak rendszerességéhez igazodva megkéltbtétkezéhek.
A befektetési alap nettd eszkozérteke szamitashbidvetkezett hiba esetén a hibas
nettd eszkozértéket a hiba feltardsat kéveegkozelebbi nettd eszkdzérték
megallapitaskor a hiba bekdvetkezésénépadtjara visszameéiteges hatallyal javitani
kell. A javitas soran a hibas netté eszkozértékmtlges értékre kell modositani minden
olyan napra vonatkozoan, amelyen netté eszkoz&rselkmitasara kerllt sor, s amelyet a
feltart hiba érintett.
Ha hibas nettdé eszkdzértéken befektetési jegy fmaghsara kerilt sor, a hibas és a
helyes nettd eszkozértek szerint szamitott forgahsia ar kozotti kulonbséget a
befektebvel legfeljebb harminc napon belll el kell szampkivéve ha
a) a hibas netté eszkdzérték szamitds miétlk] egy befektetési jegyre vonatkozé
forgalmazéasi ar kulonbség mértéke nem éri el adselyettd eszkdzértéken egy
befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egglékét
b) a hibds és a helyes netté eszkbzértéken szanutgtlfnazasi ar kiulonbségb
szarmazo elszamolasi kotelezettség 0sszagmszerem haladja meg befekieként
az ezer forintot.

Az Alap szarmaztatott tigyleteire az alabbi szalid@yaell alkalmazni:

* Az Alapkezeb az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizarolaghkap kezelési
szabalyzataban megfogalmazott befektetési célokrésdé érdekében kothet,
befektetési eszkdzre, devizara.

« A Tpt. 273. 8. (1) bekezdése szerinti nettd pokiedszolut értékeinek 6sszege nem
haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott laklagyikét sem:

a) a szarmaztatott tgyletek nettd pozicioit a TpszZ&mu mellékletben meghatérozott
szorzoéval korrigalt értéken figyelembe véve az aslajt tkéjének kétszeresét,
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b) a szarmaztatott tigyletek nettd pozicioit a Bpszadmu melléklet szerinti korrekcid
nélkidl szamitott értéken figyelembe véve az algt sekéjének nyolcszorosat.

Az Alap szarmaztatott tgylet, illetve kolcsbnvetté&papir eladasa utjan nettd
eladasi poziciot vehet fel.

* A befektetési korlatoknak valé megfelelés szem@drdti az értékpapirra, illetve
indexre kotott hatéritk tgyleteket az alapul szolgalé eszkdz piaci aafioign, az
opciés szeradéseket pedig az alapul szolgalé eszkdz piaci y@afoh és az opcio
deltatényegjének szorzatan kell figyelembe venni.

» Az Osszetett szarmaztatott tUigyleteket az alaptezkrékelbontva kell kezelni.

* A tézsdei hatérils tgyleteket és ajzsdén kivuli hatariés tgyleteket az alapul
szolgald eszkdz és az Ugylet altal generdlt fiktigagy valés pénzaramlas
Osszetételeként kell kezelni. A devizak, az azgagekat megtestesitértékpapirok,
valamint az azonos devizara, illetve befektetézsk@zre és lejaratra szo6l6 hatdisd
ugyletek, opcidk, opcios utalvanyok hosszu (rovidizicidinak a rovid (hosszu)
poziciokkal szembeni tébblete az adott befektetgzktz nettd pozicidja. A nettdsitas
pontos szabalyait a Tpt. 273. §-a tartalmazza.

A befektetési politika megvaltoztatdsanak modja ételtételei

Az Alapkezeb a befektetési politika barmely elemét egyoldalfamosithatja.

Tovabba a nyilvanos alap t4jékoztatojaban és keizerabalyzataban foglalt feltételeket
az Alapkezel egyoldalian a Felligyelet engedélyével médosithélgan szilkséges a
Felligyelet engedélye a médositashoz, amennyiben az

a) az Ugyfelet terhélkoltségek egyoldall csokkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy esdékét tartalmazza, ha az Uj
forgalmazo ilyen tevékenységre Fellugyeleti enggdethar rendelkezik,

C) jogszabaly-mdédositas atvezetését jelenti, ha ez éanti az alap befektetési
politikgjat, kockéazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az Alapkezdl, illetdleg letétkezél vezed allasu személyei, a forgalmazo
cégadataiban bekdvetkezett valtozas atvezetésétijel

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Fddigge engedélyt kordbban
megadta.

Az Alapkezeb az altala kezelt alapokitkodésére vonatkozoan koteles kdzzétenni és a
befektetési jegyek forgalmazodjanal hozzaféshét tenni a befektetési szabalyok
valtozasat, legkébb harminc nappal a hatalybalépé&stel

Felhivjuk a Befektéik figyelmét, hogy a szabalyozok és a gazdasagiyeaet valtozasa
idorol-idore szikségesseé teheti az Alapkezelési Szabalyziistiasat.
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7. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

Az Alapkezeb az Allami Pénz- és dkepiaci Feliigyelet altal tortént nyilvantartasba
vételt koved banki munkanapon megkezdte a befektetési jegyelyarfmtos
forgalmazasat.

Az Alapkezeb az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalas@wal a Forgalmazot
bizza meg. A Forgalmaz¢ fenti tevékenység ellatabarmadik személyt vehet igénybe,
azonban ilyenkor is ugy felel, mintha sajat magagéel.

Az Alapkezeb - a Forgalmazo utjan - a nyilvanos nyiltiideefektetési alapra kibocsatott
befektetési jegyekre a pénztari 6rak alatt azorkigtbles visszavaltasi megbizast
elfogadni. A befektetési jegyére vonatkozéan adisgzavaltasi megbizasok felvétele és
az elszamolas érteknapja kozbkéz legfeljebb harmincegy nap lehet.

A befektetési jegy eladasa és visszavaltasa a lomga feladata. Az értékesitésert
kizarélag a Forgalmazo felel.

Az Alap befektetési jegyei a mindenkori jogszab@lgaerint szabadon atruhazhaték. A
befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmaltattvasarolhaték meg és valthatok
vissza a forgalmazasi helyeken. Az Alap altal k##ott befektetési jegyek nem
keriilnek bevezetésre az Ertétgdére.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak figiggesztése

A Felugyelet meghatarozott dok, de legfeliebb 10 napra felfliggesztheti az adott
sorozatot alkoto befektetési jegy folyamatos fargaiasat, ha az Alapkedehem tesz
eleget tajékoztatasi kotelezettségének

A befektetési alapkezelkérelmére a Feligyelet meghatarozotiréd de legfeljebb 180
napra felfiiggesztheti a befektetési alap altal dlangpba hozott befektetési jegyek
folyamatos visszavaltasat, ha azt a beféktérdekeinek védelme szikségessé teszi, igy
kalénosen, ha:

a) tiz egymast kovét forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdiavia kért
befektetési jegyek 6sszértéke eléri a befektetépi-aadott idszak el§ napjan érvényes

- nettd eszkodzértékének tiz szazalékat, mely sadmsitrdn a visszavaltani kért, és még
vissza nem valtott befektetési jegyet a visszasét&z0ld megbizas felvétele napjan
érvényes nettd eszkozértekén kell figyelembe venni,

b) hasz egymast kouetforgalmazasi nap alatt a forgalombandldwefektetési jegyek
darabszéma tiz szazalékkal csdkkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltadsat biztoskdidi eszk6zok aranya a visszavaltasok
kovetkeztében a befektetési alap sdjléjenek tizenot szazaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezgla befektetési jegy folyamatos visszavaltas felésgtgsére

vonatkozé kérelmet az a)-c) pontban meghatarozatinvelyik feltétel bekovetkeztét
kove® Ot forgalmazasi napon belll kezdemeényezheti.
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A Felugyelet a befekték érdekében a felfliggesztés fenndllasanétaithma alatt (max.
180 nap) barmikor, erre iranyuld kérelem nélkil dOnthet a visszavaltas
felfiggesztésének megszuntetékérmeghatarozva a visszavaltas k&zapjat. Ha
felfiggesztés megsziintetését az alapkezell80 napon belll kéri, azt a Felligyelet
elrendeli.

A Felugyelet az ébbi két bekezdés alapjarbtdrjesztett kérelem elbiralasarol leghiéls
két forgalmazéasi napon belll dont.

Ha a fenti a)-c) pontokban meghatarozott felfligtgeszfeltételek barmelyike alapjan
elhatarozott felfliggesztés fennéllasanaktddama eléri a 180 napot, a Felligyelet
hatarozatban elrendeli a befektetési alap megdzséte

A nyiltvégii befektetési alapra kibocséatott adott sorozatbtzdrbefektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat az Alapkézatsak az aldbbi esetekben és kizardlag a
Befektetk érdekében, a Fellgyelet haladéktalan tajekoztatdsllett fliggesztheti fel
elharithatatlan kutsok miatt, ha:

- az Alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéka allapithatd meg, igy
kiléndsen ha az Alap sajdikéje tobb mint tiz szdzalékara vonatkozoan az
adott ertékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy

- a forgalmazas technikai feltételei legalabb a fingaasi helyek felén nem
adottak.

A forgalmazast a kivaltd ok medsretésével vagy a Fellugyelet felhivdsara
haladéktalanul folytatni kell. Az Alapkezela fentebb meghatarozott felflggesziésr
haladéktalanul tajékoztatja valamennyi olyan tagéllilletékes hatésagat, amelyben a
befektetési jegyet forgalmazzak.

A befektetési jegyek forgalmazasi arfolyama

A Befektet részébl érked vételi megbizast a Forgalmazo T+3 munkanaporsiélg T
napi eszkdz-zaroarfolyamok figyelembe vételévell TRrapon szamolt €s T+2 napon
kOzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken. (Ah@ megbizas felvételének napjat
jeldli.)

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozéertékghmatarozasdnak modjat az
Alapkezelési Szabalyzat Az Alap nettdé eszkozértékének szamitasi modja,
megéallapitdsanak gyakorisaga, kozzétételenek moédjdelye, idejeé cimi fejezete
tartalmazza.

A befektetési jegyek vételének maédja

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasan#ékidkaban a befektetési jegyeket az
értékpapirszamlaval mar rendelkeBefektebtk a befektetési jegyek megvételére
vonatkozé megbizas irdsban toftékiadasaval és a vételar egyiflanegfizetésével
szerezhetik meg. A Befektd vagy meghatalmazottjuk altal adott napon - a laéte
legké$bb T+3 napon 12 oraig tortérbefizetése mellett — alairt megbizas pénzlgyi
elszdmolasa a T+3. napon torténik a T napi eszké@arfolyamok figyelembe vételével,
T+1 napon szamolt és T+2 napon kozzétett egy jegy@ nettd eszkdzértéken. A
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megvasarolt befektetési jegyek a T+3. napon kekiljévairasra a befekiet
értékpapirszamlgjan.

A vételar medfizetése legkgish T+3 napon 12 oraig a Befeldedltal megjelolt modon,
azaz készpénzzel a vezeforgalmazd pénztaraba torténbefizetéssel, illetve a
Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befék@t. MKB Bank Zrt-nél vezetett
10300002-20377058-49020023amu szamlara tortémtutalassal teljesithet
Amennyiben a fedezet nem all rendelkezésre légie3 +3 napon 12 Oraig a megbizas
automatikusan érvéenyét veszti.

A befektetési jegyek visszavéltasanak modja

A Dbefektetési jegyek folyamatos forgalmazasanakszdkaban a Befektdt a
tulajdonukban 4&ll6 befektetési jegyeket a visszagéh vonatkozdé megbizas irasban
tortérd kiadasaval valthatjak vissza. A Befekifetkotelesek gondoskodni, arrél hogy
legké®bb a visszavaltasi megbizas elszamolasanak nafaardig a Redlszisztéma
Ertékpapir-forgalmazé és BefeldeZrt-nél nyilvantartott értékpapirszamlan legyeraek
visszavaltand6 befektetési jegyek. A visszavaltagséhzlgyi teljesitése a megbizasok
idobeli sorrendjének megfetiedn torténik.

A Tpt. 247. 8. (4) bekezdése szerint a szarmattéagyietekbe fektét nyilt védi alap
esetében a befektetési jegyre vonatkozéan adaitangltasi megbizasok felvétele és az
elszamoléas értéknapja koztbldz legfeljebb harmincegy nap lehet.

Ha a Befektét altal bejelentett visszavaltas 6sszege a meglghéeli napjan az Alap
Osszesitett nettd eszkdzértékének kevesebb, naith-8,6s nem haladja meg az 5 millio
Ft-ot, akkor a ForgalmazOk a visszavaltasi ar ij@&#@t a visszavaltasi megbizés
felvételi napjatdl szamitott 5. forgalmazasi nafdm5 nap) a Befektétaltal megjeldlt
moédon - azaz készpénzben, a vézévrgalmazasi helyen a vedetforgalmazé
pénztarabol tortén kifizetéssel, vagy a Befektetéltal megjelolt szamlardaortérd
atutalassal - teljesitik a visszavaltast tefhlebltségek (visszavaltasi jutalék és egyéb
dijak) egyidej levonasaval.

Ha a Befektdt altal bejelentett 6sszes visszavaltas 0sszegahinds felvételi napjan az
Alap Osszesitett nettd eszkozértekének legalab®-@,5vagy eléri az 5 millio Ft-ot,
akkor a Forgalmazdk a visszavaltasi ar jovairasaisazavaltasi megbizas felvételi
napjatol szamitott 8. forgalmazéasi napon (T+8 reapefekted altal megjeldlt médon -
azaz készpénzben, a veéz@rgalmazasi helyen a veadbrgalmazo pénztarabol torién
kifizetéssel, vagy a Befektetaltal megjelolt szamlargrtér atutalassal - teljesitik a
visszavaltast terh&lkoltségek (visszavaltasi jutalék és egyéb dijalyjdeji levonasaval.

A Dbefektetési jegy visszavaltasok az elszamolaspona érvényes forgalmazasi
arfolyamon kertlnek kifizetésre.

Amennyiben a Befektéttobb részletben ad visszavaltasi megbizast, aermal szamolt
megbizasok dsszeadodnak.

Attél a naptol kezdve, amikor az el nem szamolt Inie@gsok arfolyamértéke meghaladja
az 5 milli6 Ft-ot vagy eléri az Alap Osszesitettttdieeszkdzértékének 0,5%-at, az
elszamolas napja a megbizas felvételezamitott 8. forgalmazasi nap (T+8. nap).
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A megbizas teljesités@r elszamolas készll. A befektetési jegyek visszasata
vonatkoz6 megbizdsokat a Befekteta Forgalmazasi helyeken személyesen, illetve
meghatalmazottjuk Utjdn adhatjdk meg. A Forgalmamx@ghatalmazésként csak teljes
bizonyitd ere}] maganokiratot fogadnak el, melyet 1 példanybareghatalmazo6 vagy a
meghatalmazott koteles a Forgalmazoknak leadni.

8. A befektetési jegyek hozama

Az Alap a tkenodvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljgertovekmény az Alap
befektetési politikajanak megfeten, az Alap esetleges medséséig Ujra-befektetésre
kerdl.

A tokentvekményt a Befekietaz arfolyamnyereség Utjan, azaz a befektetésig&ly
visszavaltasakor a vasarlasi és a visszavalt&sildnbozeteként realizalhatja.

9. Az Alap nettd eszkozértékének szamitasi modggatapitasanak gyakorisaga,
kozzétételének modja, helye, ideje

A befektetési alap nettd eszkbzertéket a letétkdzatiarozza meg.

Az alap nettd eszkozértekét az alap eszkozeire tkond lehed legfrissebb piaci
arfolyam-informaciok alapjan kell meghatarozni.

A nyilt véqi befektetési alap nettdé eszkdzertékét és az egkiatdsi jegyre jutd nettd
eszkozérteket minden forgalmazéasi napra meg Kelpighni és kdzzétenni, valamint a
forgalmazasi helyeken befekiktszamara hozzaférlie@ tenni.

Az alapkezdi koteles minden, a befektetési alap nettd eszkéizEmek megallapitasdhoz
sziukséges dokumentumot naponta megkuldeni a letdtkek.

Az Alap szamara vasarolhatdo értékpapirok esetében nedtd eszkozértek
meghatarozasanal a kovetkeztékelési eljarast kell alkalmazni:

a, Tozsdei értékpapirok

Ezeket az értékpapirokat ad# tézsdenapi zaroarfolyamon kell szamitasba venni. Ha a
Tézsdén a portfolioban szeréptrtékpapirra az adott napon nem kotottek Uzlatetor

az értekpapir arfolyamét a legutolsé kozolt zaagaimon kell nyilvantartani. Azoknal a
kamatozé értékpapiroknal, ahol az arfolyam a ldgatkamatfizetés ota felhalmozodott
kamatokat nem tartalmaz, az arfolyamhoz hozza &dhi a kamatot. Amennyiben
tartalmazza, de a nettd eszkozérték megallapithsgebzé napon nem volt Gzletkoteés,
agy a legutolso forgalmi nap arfolyamahoz az afélisalmozodott kamatot hozza kell
adni.

b, Nem dzsdei, de a nyilvanos értékpapir kereskedelembigalfoazott értékpapirok

Magyarorszagi kibocsatasthzsdén nem jegyzett eértékpapirok T napi piaci éettékze
adott értékpapirra a PSZAF honlapjan hetente kéttzé&gutolso , Bzsdén kivili (OTC)
értékpapir forgalom a befektetési szolgaltatok nigeei alapjan” cith jelentésben
kozzétett eladasi és vételi atlagarfolyam sulyoatitiga alapjan kell meghatarozni. Ha
egy adott értékpapirra a jelentésben csak vétally vesak eladasi atlagarfolyamot
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jelentettek meg, akkor ezen az atlagarfolyamon | kel értékpapir piaci értékeét
meghatarozni

c, A likvid eszkdzok értékelése

Bankszamlan vagy bankbetétben désszkozoket ugy kell figyelembe venni, mintha
azokat az Alapkezé&laznap likvidalna.

A készpénzallomany a folydészamla pozitiv egyenlegéhnapig megszolgaltédranyos
kamata plusz a folyészamla T napi zar0 allomanyszégeként kerll ertékelésre.
Amennyiben a kamatperiodus végéen a szamitéiraghyos kamat és a jovairt kamat
kozott kulonbség mutatkozik, a kamatkilonbség a&if@s napi nettd eszkdzértékben
kerul elismerésre.

A bankbetét a lekotott betét T napig jar@adanyos kamattal megnévelt 6sszegeként

kerul értékelésre.

d, Opcios ugyletek

A tozsdei opciés Ugyletek a T napi opcios aron kertlégkkelésre. Amennyiben T
napon ézsdei ar nem all rendelkezésre, az utoléasdei arat kell alkalmazni.

Amennyiben az utolsétsdei ar 5 napnal régebbi, @&sdei opciok értékelését a nem
tézsdei opciok szabalyai szerint kell elvégezni.

A nem tzsdei tipusu opcids Ugyletek arje@yaltal kbozzétett arjegyzés atlagan keriilnek
értékelésre.

Az opcié bel§ értéke az opcidban szerépkrtékpapiroknak a nettd eszkodzértek
megallapitaskori arfolyama és a kotési arfolyamebkokilonbségének abszolut értéke.

e, Hataridss Ugyletek

A tézsdei hatériéls Ugyletek a kotési arfolyam és a T napzstei elszamold ar
kilonbozetén kertlnek értékelésre.

A tézsdén kivlli deviza hataidd Ugyletek a T napi azonnali arfolyam és az étintet
devizdkban jegyzett bankkdzi kamatok a hat&ickotés hatraléy futamidejéhez
legktzelebbi két lejaratanak napokkal sulyozottagdl alapjan szamitott hatéisd
arfolyamon kertlnek értékelésre.
f, Tézsdei szarmazéekos termékek (BUX, Dkj.)
Az adott napi nyitott poziciékat az adott instrutuenra kozzétett netté eszkozértek
szamitasat medg&té napi - illetve ennek hianyaban a legutolso - talag elszamoloar
szerint kell ertékelni.

Az alap portfoliojaban szerepb értékpapirok konkrét értékelési modja

A portfolioban szerepl értékpapirok eértéke a T napig jaro kamatokat lragaza.
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1. 92 napnal hosszabb hatratéfutamideji hazai allampapirok

A fix kamatozasu allamkotvények és diszkont kingstyek a T napi etglleges
forgalmazoéi arjegyzés keretében 2011. decembeg 23@-AKK altal majd 2012. januar
02-%6l az MTS Hungary Platformon jegyzett és legutoblpjmlentetett legjobb vételi és
eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szanttotté arfolyamon kerilnek
értékelésre. Amennyiben a fix kamatozasu allamkitred vagy diszkont kincstarjegyre
T napon az elglleges forgalmazOk arat nem jegyeznek, akkor eze¥kpmapirok a
legutolsé elédleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjeléhtietgjobb vételi és
eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szanttotto arfolyamon kerilnek
értékelésre. Amennyiben étHleges arjegydk még nem jegyeztek é&rat az adott
allampapirra, akkor a beszerzéskori hozammal Tangp@mitott bruttd arfolyamon kerul
értekelésre.

A valtozo kamatozasu éllamkotvények a T napiodilsges forgalmazoi arjegyzeés
keretében megjelentetett legjobb vételi és eladédd ar kozepértéke plusz a T napig
megszolgalt iflaranyos kamat értéken kertlnek értékelésre. Ambéenyia valtozo
kamatozasu allamkotvényre T napon azdisges forgalmazok arat nem jegyeznek,
akkor ezen értékpapirok a legutolsé édleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettdlaszpT napig megszolgalt felhalmozott
kamat értéken kerllnek értékelésre. Amennyiberbdidges arjegyk meég nem
jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor a Tighapegszolgalt kamattal megemelt
nettd beszerzeési aron kerul értékelésre.

a, Az allamkotvények értékelése:

Ertékelési arfolyammal slyozott + aktualis kamatigusban az értékelés napjaig
névértek felhalmozddott kamat

Az allamkotvények nyilvanos forgalomba hozatalanaddja aukcio és/vagy jegyzés. A
kibocsatastél szamitott egy honapon belul kérelinez egyes sorozatok Budapesti
Ertékzsde forgalmazotti kategérigjaba valo bevezetést.

Az lUzletkotes targyabzsden a nettd arfolyam.

Brutté arfolyam= Netto arfolyam+felhalmozott kamat

b, A felhalmozott kamat szamitasanak modja:

1. Kamatot futamid alatt kifizet) kotvények:

Neveérték * kamatperiddusra szamitott kamat kamatperiodusbal eltelt
kamatperiodus hossza kamatnapok szama

2. Kamatot ékésit, lejaratkor egydsszegben torlgsatlamkotvények

(Néveérték+mardkésitett kamat/ok) * aktudlis kamatperiédusra stditikamat * kamatperiédusbdl eltelt napok szama
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aktualis kamatperiddus hossza
+ mar tkesitett kamat/ok

A kamatperiédus hosszanak kiszamitasakor a4 elp kamatnap, a zar6nap nem
kamatozik. A kamatot kifizét kbtvényeknél a kamatfizetés napja mar a koveétkez
kamatperiodus kamatnapja. A kamatikésit) kotvényeknél a kamatfizetés napjan mar a
kamatokkal novelt cimletérték képezi a kamatszavdtapjat. Ez a szamitasi mod adott
esetben eltéris lehet, amennyiben az allamkétvény kibocsat@igkbztatoja masként
hatarozza meg.

2., A Magyar Nemzeti Bank &altal kibocsatott koyetnés a 92 nap vagy annal révidebb
héatraléw futamideji allampapirok

A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényekz allamkotvények és a
diszkontjegyek, publikusan hozzafémhat napi zar6 ar hidnyaban, 2011. december 30-ig
az AKK majd 2012. januar 03t az MTS Hungary Platformon jegyzett T napi
referenciahozamaibdl, a hatrabéwutamidd alapjan linearisan szamitott hozammal T
napra szamitott bruttd arfolyamon kerilnek értékeléA 92 nap vagy anndl rovidebb
hatraléy futamideji MNB papirok és allampapirok esetében a T napitdrétfolyam
2011. december 30-ig az AKK majd 2012. januar &2z MTS Hungary Platformon
képzett T napi 3 hénapos referenciahozama alaggmisott brutté arfolyamon kerilnek
értékelésre.

A papirok értékelése:
Szamitott arfolyam: (1/{1+referencia hozam*(lejanajpja — értékelés napja)/360})*100
Papir értéke: Szamitott arfolyammal sulyozott neéker

A hatraléw kamatnapok meghatarozasanal az értékelési arfahgguja (vasarlas esetén a
vasarlas napja) kamatnap, mig a lejarat napja nem.

3., Tozsdén jegyzett és forgalmazott részvények ésaagehtraded fund”-ok, ETF-ek):

a) a bzsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket azpitazadei zardarfolyam szerint
kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotes, akkegutolsddzsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam az T naphoz képesafnal nem régebbi;

c) amennyiben az adotbézsdére bevezetett részvényre legalabb 30 napjatddént
kotés adzsdén, akkor adzsdén kiviili kereskedelem szerinti és a BET hivatédpjaban
kdzzétett utolso sulyozott atlagarfolyam alapjafi keeghatérozni az eszkoz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;
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d) a zsdére nem bevezetett részvény esetébéasadn kivili kereskedelem szerinti
regisztralt utolso sulyozott atlagarfolyam alapi@ll meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) ha egyik moédszer sem alkalmazhato, akkor fuggétlannak régisédidt az utolso
tozsdei, ennek hianyabarbzsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar koai
alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, hHsdére bevezetett részvény kereskedése PSZAF retténcatt
tébb, mint két napra fel van flggesztve és az Adapkh6z olyan, a részvényre
vonatkozé vételi vagy eladasi ajanlat érkezik, gnhedjalabb 10 szézalékkal keddbb,
mint a felfliggesztés @&ti tozsdei zardarfolyam és az ajanlat pénziugyileg megatzt, a
részvényt az ajanlati aron kell értékelni abbanesaetben, ha az ajanlattal érintett
részvények darabszaménak és az ajanlatban sreémdplyam és a felfliggesztésowi
tézsdei zardarfolyam kulonbségének szorzata meglaatadplap nettd eszkdozértekének
1 szazalékat.

Nyiltvégi befektetési alapok jegyei

Nyiltvégi befektetési alapok jegyeinek T napi értéke azvataios nettdé eszkozérték,
amelyen a befektetési jegyek T napon visszavalttkaténnek megfeléen a befektetési
jegyek T napi értékének meghatarozdsahoz az adeftktbtési jegy T napi
(forgalmazéasra vonatkoz0) hivatalos egy jegyre natié eszkozértékét kell hasznalni.

Zartvégii befektetési alapok jegyei

a) Amennyiben az adott zartviébefektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkok azol
napi vételi és eladasi arjegyzés kdzépértéken ikekigrtekelésre.

b) Amennyiben az adott zartuégbefektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a
befektetési jegyelozsdén kereskedettek, akkor azok a legutolso — fAahaem régebbi
— t6zsdei zaréarfolyamon keriinek értékelésre.

c) Amennyiben az adott zartuépefektetés alap jegyeire nincs arjegyzeesden sem
kereskedettek, illetveédzsdei aruk 30 napndl régebbi, akkor azokat az T egyjegyre
juté eszkozértéken keriilnek értékelésre.

To6zsdei szarmaztatott tgyletek

a) Tozsdei hatariéls tgyletek (futures): A nyitottbzsdei hataridls Ugyleteket az adott
instrumentumra kialakult T napi hivatalos elszardobi kell figyelembe venni.

Ennek megfelélen a hatariéls pozicidé értéke T napon megegyezik az T napi alvat

elszamolbéar és az azt mege utolsé elszamoldar kulonbdzetének, valamint a
kontraktusok méretének és mennyiségének a szoatathha elszamoldé ar nem Aall
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rendelkezésre, akkor T munkanapi prompt nett6 @igolyam és a kotési nettd arfolyam
pillanatnyi hozamgoérbe alapjan kalkulalt T munkanelenértékének kilonbozete.

b) Tézsdei opcids ugyletek: a nyitothzasdei opcios Ugyletek az T napizédei opcios
zaroaron (elszamoloaron) kertlnek értékelésre. Ayiben T napondzsdei ar nem all
rendelkezésre, az utolsézsdei arat kell alkalmazni. Amennyiben az utol&stlei ar 30
napnal régebbi, atsdei opcidk értékelését a neézgdei opcidk szabalyai szerint kell
elvégezni.

c) Kulfoldi futures ugyleteknél a T nap végén meglényitott kotésallomanyt az
istrumentum vezét piacanak szabalyai altal meghatarozott — T naphivatalos
arfolyamon (elszamoléér, zaro arfolyam, stb.) ketékelni.

A devizdban kifejezett értéket az MNB altal koz#ele napi deviza kdzépéarfolyamon
kell forintra atszamitani. Abban az esetben, haasptt devizanal az MNB altal T napra
kozzétett deviza kdzéparfolyam legaldbb 0,5%-K#rel T napi Reuters jegyzés bid-ask
értékeinek atlagatdl, a valddisdg elvének, valan@niegfrissebb piaci arfolyamok
haszndalatanak érdekében az értékeléshez a RaltwEr&dzzétett deviza arfolyam is
felhasznélhato az értékeléshez.

4., Nemdzsdei, de a nyilvanos értékpapir kereskedelembrgalfoazott értékpapirok

Magyarorszagi kibocsataslizsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci éttéké
adott értékpapirra a PSZAF honlapjan hetente ké#z&gutolsé , Bzsdén kiviili (OTC)
értékpapir forgalom a befektetési szolgaltatok nigsei alapjan” cith jelentésben
kozzétett eladasi e€s vételi atlagarfolyam sulyoatiiga alapjan kell meghatarozni. Ha
egy adott értékpapirra a jelentésben csak vétally vesak eladasi atlagarfolyamot
jelentettek meg, akkor ezen az &atlagarfolyamon leal értékpapir piaci értékét
meghatarozni

Té6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek:
1. Hatérids (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas T napi piaci értékad@gottes instrumentum (alaptermeék)
T napi — a hatarits Ugylet teljesitéseéig varhatdé pénzaramlasok jeiékével csokkentett
— piaci értékének és a forward megallapodasbanepgiéerételi arfolyam T napra

vonatkoz6 jelenértékének a kulonbségeével egyezik me

A forward eladasi megallapodas T napi piaci éri@kerward megallapodasban szeéepl
eladasi arfolyam T napra vonatkozd jelenértékének aé mogottes instrumentum
(alaptermék) T napi — a hatéssl Ugylet teljesitéséig varhatéo pénzaramlasok
jelenértekével csokkentett — piaci értekének akigégével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznélt kamatok farf@snt esetében a Magyar Nemzeti
Bank T napi BUBOR kamatfixingjei, egyéb devizédktében a Reuters oldalan talalhato
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pénzpiaci kamatok. Deviza mogottes instrumentumiébse a T napi piaci érték
meghatarozasakor az MNB T napi kozéparfolyama Ketiibsznélasra.

Abban az esetben, ha egy adott devizanal az MN& altnapra kbzzétett deviza
kozéparfolyam legaldbb 0,5%-kal eltér a T napi Beutegyzés bid-ask értékeinek
atlagatol, a valodisag elvének, valamint a leghids piaci arfolyamok hasznalatdnak
érdekében az értékeléshez a Reuters altal kozdétera arfolyam is felhasznalhat6 az
értekeléshez.

2. Opcios ugyletek:

A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket moaeleladott (kiirt) opcio értéke pedig
azt csokkenti. Az opcié értékét az alaptermék geéiteis figyelembe vev — az adott
alaptermékre szo6l6 opciés piacon legelterjedtebiékélési modell segitségével kell
meghatarozni. (Ennek megféleh a részvényre szol6 vételi és eladasi opciokémek
meghatarozasa a Black-Scholes képlet segitésédgévignik.) Az értékeléshez a
legutolsé bekerlléshez tartozd beszerzési arb&zaszamolhatd implikalt volatilitast
kell felhasznalni.

A Letétkezeb — az Alapkezél egyetértésével — az Ovatossag €s a valodisageddvén
egyideji figyelembevételével indokolt esetben donthet gy vasarolt opcio esetén a
fenti arazasi modszerrel kapott értéknél alacsdmyaladott (kiirt) opcié esetén pedig
(abszolut értékben) a fenti arazasi modszerrel tkkagteknél magasabb aron értékeli az
opciot.

3. CFD ugyletek:

A CFD ugyleteknél a T nap végén mediéwitott kdtésallomanyt az istrumentum vezet
piacanak szabdlyai altal meghatarozott — T napivatélos arfolyamon (elszamoloar,
zaro arfolyam, stb.) kell értékelni.

Swap ugyletek:

A swap ugylet a kétoldali ellentétes irdnyu kotetestgek T napra szamolt
jelenértekének kulonbozeteként keril eértékelésre.kiAelezettségek jelenértékenek
kiszamitasdhoz a kotelezettség hatialéwtamidejehez legkdzelebb cekét bankkozi
kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetémngsan hozzaférhiezérd kupon
gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megbedédzkontratat kell alkalmazni.

Repougyletek (forditott repo):

a) Repougylet (visszavasarlasi megallapodas) sardigylet targyat képézefektetési
eszkdz T napi értekét az adott eszkozre érvényékedisi elvek alapjan T napra szamolt
piaci ertékeként kell meghatarozni, és ehhez a Ugpétek soran az eladasi és
visszavasarlasi ar kozotti arfolyam-kilonbozet pigeszamolt idaranyos részét hozza
kell adni.
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b) Forditott repdugylet (forditott visszavasarlasegallapodas) soran nem kell a repo
targyat képei eszkoz értékét a portfolio értékébe beszamitaniétkli és az eladasi ar
kozotti  arfolyam-kilonbdzet T napig szamoltéadanyos részét kell a forditott
repougylet T napi piaci értékének tekinteni.

5., Egyéb nyilvanosan kibocsatott értékpapirok

Azokat a kotvényeket, amelyek arfolyamara vonatkozénem all rendelkezésre
nyilvanos informéacid, értékelésukre a mindenkor éages kibocsatasi tajékoztato
feltételei szerint kertl sor.

6., Devizas eszkdzok és kotelezettségek értékelése:

Az Osszes devizdban denominalt eszkdz, a kulfoédizpriékre sz6lé kovetelések és
kotelezettségek, valamint a valutakészletek eés zdbetétek piaci értékének
meghatarozasanal az MNB &ltal T napra meghirdebetparfolyamot kell alkalmazni.

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicifile értve a kulfoldi részvények,
befektetési jegyek és ETF Ugyletek, a repo éstimttdiepd Ugyletek, sbzsdei ésdzsdén
Kivili szarmaztatott Ugyletek és azon belll a de¥arward poziciok is, amelyek egyik
laba sem forint) devizdban kifejezett értékét aapra kdzzétett MNB kozéparfolyam
felhasznélasaval kell forintban kifejezni.

Abban az esetben, ha egy adott devizanal az MN&8 altnapra kozzétett deviza
kozéparfolyam legaldbb 0,5%-kal eltér a T napi Beutegyzés bid-ask értékeinek
atlagatol, a valddisag elvének, valamint a leghtds piaci arfolyamok hasznalatanak
érdekében az értékeléshez a Reuters altal kozdétera arfolyam is felhasznalhato az
értekeléshez.

7. Rovid (short) pozicio értékelése

A rovid pozicié T napi értékének kiszamitasdhozokcdonvett instrumentumok fenti
értékelési modszerek alapjan meghatéarozott T neggy(annak hianyaban a legutolso)
piaci arfolyama és mennyisége alapjan szamolt épetiségallomanyt kell figyelembe
venni. (Ezzel szemben all az instrumentumok eldufdisdzarmazd eszkdzok fenti
értékelési modszerek alapjan szamolt piaci értéke.)

A netto eszkdzérték megallapitasanak gyakorisagapkzétételének maédia,
helye, ideje

A Letétkezedb minden forgalmazési napra koteles az Alap nettakazertékét
megallapitani az Alap nyilvantartasba vételét kévelss munkanaptdl kezitlsen, és
gondoskodni a befektetési alap 0sszesitett és egyrg jutd nettd eszkozértékeinek
kozzétételésl (az alap hirdetményi helyén: 2007. januar 1. aapjkezddoen a Tpt. 34.
8. (4) bekezdés b) pontjanak megféésl az Alapkezél és a Forgalmazd hivatalos
honlapjan, avww.realszisztema.hwldalon.), illetve a befekiék részére tort@hkozlesésl.

Az Alapkezeb a nettd eszkdzeérték folyamatos alakulasardl riesztdjékoztatast k6zol az
Alap éves és féléves jelentésében.
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A ,B” sorozat el$ forgalmazasi napja: 2010. méjus 17., ezen a napadott sorozatba
tartoz6 befektetési jegyek kibocsatasi arfolyant@oa.

10. Az Alapot terhel dijak és koltségek

a, Az éves alapkezelési koltseég

Az Alapkezeb a portfolid kezeléséeért, az Alapkeazdievékenység folyamatos ellatasaert
éves kezelési dijat szamit fel. Az Alapkezeléshtijtéke Befektetési Jegy sorozatonként
eltérs mértéeki dijat szamol fel az aldbbiak szerint:

Az A" Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkest dij mértéke az”A” Befektetési
Jegy sorozat targynegyedeévi netto eszkozértéketandatlaganak évi 1%-a.

Az ,B” Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkest dij mértéke az ,B” Befektetési
Jegy sorozat targynegyedévi nettd0 eszkozértéke tamaratlaganak évente legfeljebb
0,8%-a.

Az Alapkezeb az éves dij iflaranyos részét negyedévenkeént, a targynegyedévetko
hé 15-ig szdmolja el. Az Alapkezela kezelési dij 0sszegétomranyosan, naponta
szamitja és a nettd eszkozérték szamitasban Kodtistglhatarolja.

b, Egyéb alapkezelési koltség

Ide tartoznak az Alap portfolidjdba tartozo értgkpak kibocsatoival, potencidlis
befektetési célpontok cégvedmel tortérdo targyaldsok, megbeszélések kapcsan
felmerib utazasi és egyéb koltségek. Tovabba az Alap heéeditteriletéhez kédo
szakmai konferenciakon valo részvételi és egyéikdghol a nemzetkdzi brokercégek
elemdbivel is alkalom nyilik targyalasra. Végul az anbilis befektetési elensi
feladatok tamogatasara szolgald technoldgiai remdkzkdltségei, példaul Reuters vagy
Bloomberg terminal éfizetése. Ezen dijak felmeriléskor kertlnek elsZasra a
koltségek kozott.

Az egyéb alapkezelési koltség mértéke az alap mé@gyedévi nettd eszkozértéke
szamtani atlaganak évente legfeljebb 0,5%-a.

c, Sikerdi]

Az Alap kezelése soran az Alapkei#esikerdij illeti meg, amennyiben az adott évben a
benchmarknal magasabb hozamot ér el. A sikerdijtékér a benchmark feletti
tobblethozam 25%-a. Evkdzben a benchmark feldjgsiégmény esetén az Alapkegel
folyamatosan elhatérolja az Alapbdl a fizetémsikerdijat, mig a benchmarktél elmaradé
teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatdkeld§ allomanybdl felold az Alap
javara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolaséara d@apévente kertl sor, a kifizetés
hatarideje a targyévet kovegnuar 31.

A sikerdij szamitdsanak modszere a kovetkez

pO a sikerdij levonasa, illetve elhatérolasa utémsintt egy jegyre jutd nettd eszkdzértek dzael
naptari év utols6 forgalmazasi napjan, illetve almpAUlj befektetési politikajanak hatalyba
Iépésekor - ha ez utdbbi Kéxbi

RMAX0 az RMAX index értéke az &6 naptéri év végén, illetve az Alap Uj befektetepgditikajanak
hatalyba Iépésekor — ha ez utébbidts
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N az adott naptari év forgalmazasi napjainak szamsik@rdij bevezetésének évében az Alap (j
befektetési politikaja hatalyba l1épését kéviergalmazasi napok szama az adott naptéari évben)

pt a sikerdij nélkdl, illetve elhatarolasastl szamitott egy jegyre jutd nettdé eszkozérték a t.
forgalmazasi napon

RMAXt az RMAX index értéke a t. forgalmazasi napon

DQ a befektetési jegyek darabszama t forgalmazasimap

rt a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes siketalffalék allomany (hat> rt-1, akkor az adott
napon tartalékot kell képezni, hart-1, akkor tartalékot kell feloldani abban aztese, hat > 0)
n a sikerdij levonasaig, illetve elhatarolasaigetitnaptari napok szama (a sikerdij bevezetésének

évében az Alap Uj befektetési politikaja hatalydését kbvét egyébként az &g év naptari év
végeétl szamitott naptari napok szama)

Az Alapkezebt illeto sikerdij értéke év végen:

rN - 0’25* &_ RMAXN * po* DbN ,ha& >M
Py RMAX, P, RMAX,

Py _ RMAX,
P, RMAX,

és nulla, ha

A t. forgalmazasi napon az elhatéarolt sikerdijaémya:

r, = 025+ | P o[ RMAX 1, 1 by ha P> RMAX
B | RMAX, D, RMAX,

és nulla, ha& < M
Po RMAX0

d, A PSZAF dijai

A PSZAF az allami feliigyelet folyamatos ellatasaéres dijat szamit fel. A felligyeleti
dij az alapdij és a valtoz6 dij 6sszege. Az alap@diz Alapkezél fizeti, mig a valtozoé dij

az alapot terheli, melynek mértéke az alap neitkéertékének 0,25 ezreléke. A PSZAF
ezen dijat negyedévenként, a targynegyedévet &owénap utolsd6 napjaig kell
megfizetni. Az Alapkezél PSZAF dij 6sszegétddranyosan, naponta szamitja és a netto
eszkozértek szamitasban koltségként elhatarolja.

e, A Letétkezdl éves dija
Az Alappal kapcsolatos letétkedefeladatok ellatasaért a Letétkedteh kovetked dijak
és jutalékok illetik meg:

Altalanos letétkezelési dij: A Letétkeiehz Alap nettd eszkozértékeinek szamtani atlaga
0.2%-anak megfelél — minimum 500.000,- Ft — éves dij illeti meg. A dranyos
részének elszamolasa havonta, az Alap LetétkegleVezetett bankszamldjanak terhelése
atjan torténik. Az Alapkezéla letétkezelési dij 6sszegébadanyosan, naponta szamitja
€s a nettd eszkdzérték szamitasban koltségkénamha.
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A Letétkezeb ezen talmeéen jogosult tovabbharitani a kozrékddé harmadik felek
altal a Letétkezél felé az Alappal kapcsolatban felszamitott mindenkaéltségeket.
Ezen koltségek felmeriléskor keril elszamolasrélségek kozott.

Az Alapkezeb és a Letétkezél a jelen pontban szerépldijazdsok nagysagrendjét
felilvizsgalhatjdk és a meghatarozott indokok @agjezdeményezett csokkentést vagy
novelést kdzos megegyezéssel jelen szabalyzat rmtésis vonatkozo @lkasok
betartasaval végrehajtjak.

f, Kbzzétételi koltségek
A befektetési alap egy jegyre jutd nettd eszkokérigzzétételének dijat az Alap viseli.

g, Ertékpapir adas-vétellel kapcsolatos dijak gikiak

A portfolibban szerepl értékpapirokra az adas-vétellel megbizott értékpegresked
bizomanyosi dijat az Alap viseli. A megbizasi diggsaga, a tranzakcio értakéés a
tranzakcidban l&v értékpapirok fajtaja szerint igen kulonBdehet, altalaban a néverték
0,1-1%-a kozott mozodh dij felmeriléskor keril elszamolasra a koltsegakott.

h, Az Alap kényvvizsgaldjanak dija

Az Alap gazdalkodasanak felllvizsgélataval meglizdnyvvizsgalé dijat az Alap
viseli. Az Alapkezed a kdnyvvizsgaloi dij 6sszegétoaranyosan, naponta szamitja és a
nettd eszkdzérték szamitasban koltségként elhgaroldij ardnyos részének kifizetése
havonta torténik szamla alapjan.

Az éves dij utélag évente egy Osszegben a konyy&iags jelentés Megbizo Altal
teljesités igazolassal elismert atadasakor keriizetésre és a nettd eszkozeérték
szamitasban tranyosan, naponta kerul elhatarolasra.

i, A jogi koltség
Az esetleges rendkivili jogi koltségek a felmerkibékeriilnek elszamolasra.

j, A Forgalmazasi dij

A Vezet forgalmazd szolgéltatasainak dija, amelynek kankrértéke az Alapkezglés
a Vezeb forgalmazo kozott 1étrejott forgalmazasi szetlesben kerll meghatéarozasra.
A Forgalmazasi dij mértéke Befektetési Jegy sooveant eltés az alabbiak szerint:

Az A" Befektetési Jegy sorozat esetében a Forgafsiadij mértéke az "A” Befektetési
Jegy sorozat targynegyedévi nettd eszkodzeértéke tamanatlaganak évi 1 %-a. A
forgalmazéasi dij az adott negyedéve$periodusban az éatlagos netté eszkozértekre
vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra. Kifige az adott negyedévet kdvets
napon belll esedékes.

A ,B” Befektetési Jegy sorozat esetében a Forgadsiadij mérteke az "B” Befektetési
Jegy sorozat targynegyedeévi nettdé eszkozértéketanaatlaganak maximum évi 1 %-a.
A forgalmazéasi dij az adott negyedéves8pieriodusban az atlagos nettdo eszkdzéertékre
vetitve kerul kiszamitasra és elhatarolasra. Kifige az adott negyedévet kdvets
napon belll esedékes.
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A Forgalmazasi dij mértéke az "B” Befektetési Jegyozatnal 2011. marcius 31-ig 0%.,
2011. aprilis 014l 1%. Amennyiben mértéke megvaltozik, az Alapkézalvaltozast
megebz6 5 nappal kozzé teszi az Alapkezeés a Vezét forgalmazd hivatalos
honlapjan, avww.realszisztemau honlapon a Forgalmazasi dij Uj mértékét.

k, Reklam és hirdetési dij

Az Alap népszdisitését és a befektetési jegyek forgalmanak néételégolgalo
reklamok, hirdetések dijat az Alap viseli. Vallalg@ grafikai tervezés, a nyomdai
elokészités illetve kivitelezés, a médiatervezés, dadraa televizid és a sajtéreklamok
koltségeit. Ezen tevékenységek elvégzésével azkaiagh (igynokséget bizhat meg. A
reklam és hirdetési dij felmeriléskor keril elszksi@ a koltségek kdzott.

I, Az Alap ugyletei kapcsan felmefijl a befektetési szolgaltatoknak, tgynokodknek,
illetve a letétkezéinek fizetett koltségek, dijak jutalékok, elszamaipdk altal
felszamitott koltségek, valamint a bankkdltségekAtapot terhelik. Szintén az Alapot
terhelik az Alap nevében felvett hitelek utan fezet hiteldijak és egyéb bankkoltségek.

m, Az Alap mikddésével és végelszamolasaval kapcsolatos egysBdek

- a rendkivili thjekoztatok és kozlemenyek, eseidgrdetmények kdzzétételi koltségei,
- éves es féléves jelentésekalitasanak és terjesztésének koltségei,

- egyéb terjesztési postai koltségek,

- minden egyéb Alapot érintigyviteli koltség.

- Alapot érint minden egyéb anyagjellégs nem anyagjellégszolgaltatas koltsége.

Az Alappal szemben tételesen elszamolt koltségedeaditését az éves és féléves
tajékoztatok tartalmazzak.

Az Alapkezeb semmilyen dijat, illetve koltséget nem terhelhatydvanos befektetési
alapra, ha az alap atlagos sajitefe legaldbb harom hénapon keresztil nem érte el a
indulasakor érvényes torvényi minimum Otven sz&&|énindaddig, ameddig az utolso
harom honapra szamitott atlagos sdjketismételten el nem éri az indulasakor érvényes
torvényi minimum Otven szézalékat. A mentesssidhkban felmerdl koltségek
utélagosan sem terhellbktaz alapra.

11. Az eladési, illetve visszavaltasi jutalék, dgyg befektatket kdzvetlendl
terhely’ koltségek

Eladasi jutalék

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Befékerhére eladasi jutalék szamithatd
fel. Az eladasi jutalék mértéke Befektetési Jegpzatonként eltéraz alabbiak szerint:

Az ,A” Befektetési Jegy sorozat esetében az elaédaiek mértéke a befizetett 6sszeg
maximum 5%-a. A Befekték felé felszamitott eladasi jutalék megfizetéseetekieteési
jegyek megvasarlasaval egyidlejg esedékes. A jutalék mértéddera befektedt
elézetesen tajékoztatni kell. Az eladasi jutalék agBbmazot illeti meg. (A Forgalmazé a

65



sajat Uzletszabalyzatanak megfédsl ennél alacsonyabb eladasi jutalékot is
meghatarozhat.)

A ,B” Befektetési Jegy sorozat esetében eladasilgut mértéke a befizetett 6sszeg
maximum 2%-a. A Befekték felé felszamitott eladasi jutalék megfizetéseetekietési
jegyek megvasarlasaval egyidlejg esedékes. A jutalék mértéddera befektedt
elozetesen tajékoztatni kell. Az eladasi jutalék agibmazot illeti meg. (A Forgalmazé a
sajat Uzletszabalyzatanak megfédsl ennél alacsonyabb eladasi jutalékot is
meghatarozhat.)

Visszavéltasi jutalék

A Dbefektetési jegyek forgalmazdsa sordn a Beféktethére visszavaltasi jutalék
szamithato fel.

A visszavaltasi jutalék jutalek meérteke Befektetdsgy sorozatonként elégralapja a
visszavaltasi arfolyamérték.

Az A" Befektetési Jegy sorozat esetében a visdrasijutalék mértéke:

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vaséarlasadingtva 365 napon belll beldl
kerul(nek) visszavaltasra a jutalék mérteke a Ueféki jegyek visszavaltasi
arfolyamértékének 5%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastéhstva 365 napon tul, de 2 éven
bellli idészakban kertl(nek) visszavéltasra a jutalék mértakbefektetési jegyek
visszavaltasi arfolyamértékének 3%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastéhdtva 2 éven tal, de 3 éven beliili
idoszakban kerul(nek) visszavaltasra a jutalék mérgekefektetési jegyek visszavaltasi
arfolyamértékének 1%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlaswiindgtva 3 éven tul kerll(nek)
visszavaltasra, ugy visszavaltasi jutalék nem kielgzamitasra.

A "B" sorozat esetében a visszavaltasi jutalek éhkért

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlasudimgtva 365 napon belll beldl
kerll(nek) visszavéltasra a jutalék meértéke a Mleféki jegyek visszavaltasi
arfolyameértékének 3%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastéhstva 365 napon tul, de 2 éven
bellli idészakban kertl(nek) visszavéltasra a jutalék mértakbefektetési jegyek
visszavaltasi arfolyamértekének 2%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastéhdtva 2 éven tul, de 3 éven bellli
idészakban kerul(nek) visszavaltasra a jutalék mértékefektetési jegyek visszavaltasi
arfolyamertékének 1%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlasudnstva 3 éven tal keril(nek)
visszavaltasra, Uugy visszavaltasi jutalék nem kiedlgzamitasra.

A Befektetk felé felszamitott visszavaltasi jutalék megfizsetéa befektetési jegyek

visszavaltasanak teljesiteésével egyitlyy esedéekes. A jutalék mértéélen Befektebt
elozetesen tajekoztatni kell. A visszavaltasi jutaekAlapot illeti meg.
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Kozvetlenlil az Alap befektetési jegyeinek eladdksaviletve visszavaltasaval
kapcsolatban a befekééet mas koltség nem terheli.

Egyéb dijak

Forgalmazd jogosult a mindenkor hatalyos dijjeggzédzerint a szamlavezetéshez
kapcsolodo dijakat felszamitani.

12. A Befektatk rendszeres és rendkivili tajékoztatasanak szadialannak
maodja, helye, ideje

Rendszeres tajékoztatas

Az Alapkezeb az Alap niikbdésésl féléves és éves jelentést készit. Alapkezeléléves
jelentést a targyfélévet kowed5 napon belil, az auditalt éves tajékoztatotrgy&vet
koveth 120 napon belll késziti el és azt a Felugyeletmsdgkuldi, valamint ezzel
egyidejileg a Tpt. 34. 8. (4) bekezdés b) pontjanak melgfetekbzzéteszi az Alapkesel
és a vezét forgalmazd hivatalos honlapjan,wavw.realszisztema.hwldalon. Az éves és
féléves jelentéseknek, az abban foglaltaknak alsrak kell lennie arra, hogy az Alap
tevékenységeét, kockazatait és eredményét meg Erhésni.

Az Alapkezeb havonta a honap utols6 forgalmazasi napjara vométn
portfolibjelentést készit, melyet a megallapitapjaakoved tizedik forgalmazasi naptol
hozzaférhdivé tesz a forgalmazasi helyeken és a sajat szé&nelalamint megkuld a
Felugyeletnek.

A Befektet) jogosult a befektetési jegy élalkalommal tortéé értékesitésekor az Alap
kezelési szabalyzatanak és roviditett tajékoztatdjailletve a befektétkérésére az Alap
tajékoztatojanak, a legutdbbi éves és féléves tEdémek téritésmentes atvételére. A
befekted kulon nyilatkozatot tesz a fenti dokumentumok &#lére vonatkozdan, vagy
arrol, hogy a fenti dokumentumok részére tdft@radasarol lemond, vagy arrdl, hogy a
dokumentumok atadasat elektronikus aton kéri

A befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soré&ivalitett tdjékoztatot, a tjékoztatot,
a kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az eévemtgdt, valamint a legfrissebb
portfoliojelentést a befekiét kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell lancsat
illetve szobeli és elektronikus értekesités soehrkéll hivni a befektét figyelmét, hogy
hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A nyiltvégi értékpapir-alap nettd eszkodzertékét és az egykteddsi jegyre jutd nettd
eszkozérteket minden forgalmazéasi napra meg Kelpighni és kdzzétenni, valamint a
forgalmazéasi helyeken a befekietszamara hozzaférlée tenni. A nettd eszkdzertéket
a letétkezd allapitja meg és gondoskodik a befektetési alapaistett s egy jegyre jutd
nettd eszkozertékének kozzététéléitletve a befektdik részére torténkozzetételén.
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Rendkivuli tajékoztatas

Az Alapkezeb az altala kezelt alapokitkodésére vonatkozéan koteles a Fellgyeletnek
megkulldeni, tovabba kozzétenni a kbzzétételi helgenrpt. 34. 8. (4) bekezdés b)
pontjanak megfeléken kozzéteszi az Alapkedelés a vezét forgalmazo hivatalos
honlapjan, awww.realszisztema.huoldalon) és a befektetési jegyek forgalmazdéjanal
hozzaférhdivé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésharminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatélybalépésétel

b) a befektetési szabalyok valtozasat, le¢késharminc nappal a hatalybalépésttel

c) a futamidnek hatarozotta alakitasat, a hatarozott futamgbkkentését, legkésb
harminc nappal a hatalybalépéstel

d) a befektetési jegy visszavaltdsaval kapcsolatosségl valtozasat legkésb a
hatalybalépés étt harminc nappal;

e) a kezelési szabalyzat egyéb modositasat |épkes hatalybalépés napjan;

f) az alapkezél engedélyének visszavonasat, két munkanapon belll;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasgkésbb tizentt nappal a
hatalybalépés étt;

h) a ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztmtam kifizetése a kezelési
szabalyzat szerint nem automatikus) kifizeteséndgjét, modjat, legkébb az
esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfiggesztélétve Ujrainditasat, ket
munkanapon belul.

J) az alapkezélel szembeni felszamolas meginditasat ket munkanbgelil;

k) a befektetési alap medgs®sekor a megémneési jelentést, annak a Fellgyelet részére
tortérd benyujtasaval egyidéeg;

[) az egy jegyre jutd nettd eszkodzerték (hozamfizewsetét kivéve) az &6 nettd
eszkozértekhez képest, illetve napi szamitas esb&om értékelési napon belll
bekovetkezett jelefis (husz szazalékot meghaladd) mértesstkkenésének okat,
legké$bb a felmerilést kovétkét munkanapon beldl;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igenybe kozzétételi helyet két
munkanapon bell,

n) a forgalmazasi helyek felsorolasdban bekovetkdzatinely valtozast, legkékb a
valtozas napjat medelé munkanapon; és

0) az ugynokdk felsorolasdban bekovetkezett barmeltpzést, a felsorolasdvilése
esetén legkébb a valtozas napjat mefed munkanapon, a felsorolasikzilése esetén a
legké$bb a valtozas napjat kovekét munkanapon beldl.

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érifdrgalmazasi szabalyok azon valtozasait,
amelyek a Tpt. 247. 8. (3) és (4) bekezdése sradéitartam ndvekedésével jarnak,
legké$bb a hatalybalépésatt harminc nappal.

Az alapkezdl a rendkivili tajékoztatas esetein kivil a FelUgyedk koteles bejelenteni:

a) telephelyének és kulfoldi fioktelepének megnyitéss bezardsat a dontést kévet
két napon belll;

b) egy részvényesének az atdgtben 6t szazalékot meghalado részesedését éemaz |l
tulajdonos minden Ujabb részesedés szerzését vegpesedésének csokkenését a
szerddéskotést kovétkét napon beldl;
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c) a Felugyelet altal adott engedélyben, illetve af@agyott kezelési szabalyzatban
meghatarozott feltételeltvalo eltérést a szefdeskotést kovétkét napon belll;

d) az alapkezél altal a befektetési alap javara todénitelfelvételt haladéktalanul,

e) a nyilt védi befektetési alap esetében a befektetési jegyedzangsarlasanak
ideiglenes felfliggesztését haladéktalanul.

A t4jékoztatasra vonatkozo egyéb szabalyok

A befektetési alapra mint kibocsatéra vonatkozékidgtatasi kotelezettségeknek az alap
neveben az alapkesdekoteles eleget tenni.

A befektetési alaprol, az alapke@®@l sz0l6, a befektéknek szant minden olyan
dokumentum, igy kuléndsen hirdetés, reklamanyadgotap, plakat tervezetét, amely a
befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalavaigalmazasaval 6sszefliggésbe
hozhato, a Felugyeletnek legkéb a befektéik részére vald hozzaférést megéken ot
nappal be kell nydjtani.

Az Alappal kapcsolatos rendkivili tajékoztatok,armint hirdetmények 2007. januar 1.
napjatol kezldéen a Tpt. 34. 8. (4) bekezdés b) pontjanak megktebz Alapkezél és

a Vezeb forgalmazd hivatalos honlapjan, aww.realszisztema.huoldalon kerilnek
kozzétételre.

A rendkivili tajékoztatok és a hirdetmények kozisdéek idpontjara, modjara a Tpt.
€s mas jogszabalyoks@lasai érvényesek.

13. Az Alap kezelésének atadasa

Befektetési alapkezg&la befektetési alap atadasara kizarélag mas bedskiapkezél
részére jogosult.

A nyilvanos befektetési alap atadasara a Felligrigedélyével és az atadasrol szélo
nyilvanos t4jékoztatas alapjan kerulhet sor.

14. Az Alap megginése, felszamolasa és beolvadasa
Az Alap megsiinése, felszamolasa

A befektetési alap a Fellgyelet altal vezetettwdyitartasbol valo torlésselisik meg. A
Felugyelet torli az alapot a nyilvantartasbol
- pozitiv sajat dkéjii alap megszintetésekor a mdgesi  jelentés
Felligyelethez torténbenyujtasat kovétnappal,
- a negativ sajatokéji alap megszintetésekor a vagyon értékesitéséb
szarmazo ellenérték teljes kifizetésekor,
- mas befektetési alapba toré@meolvadas esetén a beolvadas napjaval,
- nyilt védgi befektetési alap esetében az 06sszes befektetayy je
visszavaltasakor, az utolso befektetési jegy visdzasa napjat kovémnappal.

Az alapkezel jogutdéd nélkili megsmésekor, illeileg az alapkezél tevekenységi

engedélye visszavonasakor — ha az alapkezelésk ralagikezél nem vallalja el - az
alapot meg kell szuntetni.
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A hatarozatlan futamidéj pozitiv sajat dkéjii befektetési alapot az alapkezeh
Felligyelet engedélyével megsziintetheti.

A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkezekoteles megszintetni,
amennyiben az alap sajaikéje harom hoénapon keresztul, atlagosan nem éa el
haszmillié forintot.

Az alap megszuntetését a Fellgyelet hatarozatbh@mdeli, ha az alap sajabkéje
negativ.

A befektetési alap megszintetését az alapkezbétve a letétkezél a fellgyeleti
hatarozat kezhezvételét koydtett>o munkanapon belul koteles kézzétenni.

Az alap megameésekor felmeridl feladatokat az alapke#el az alapkezél
akadalyoztatasa, illetve felszdmolasa esetén peditetkeze koteles elvégezni a Tpt.
257. 8-anak megfelégn.

Befektetési alapok beolvadasa

Az Alapkezeb nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadaskadajatd felligyeleti
jovadhagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdgemheti befektetési alapok
beolvadasat.

Kizarélag hasonl6o befektetési politikdval rendetkezalamint azonos fajtaju és tipusu
alapok olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési akgk eurdpai befektetési alappal
olvadhat egybe.

A beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutdéd alapayilt védi nyilvanos befektetési
alapnak nem lehet a jogutdda zart végfektetési alap.

Ha a jogutod alap hatarozott futamiflepkkor a beolvadas napjatol szamitott hatkalév
futamideje nem haladhatja meg a beolvado alap fdigét, és nem lehet révidebb egy
naptari évnel.

A beolvadasrél szol6 tdjekoztatoban be kell mutatrheolvadas indokéat, a beolvado
alapok befektetési politikajat, a beolvadas hat@ata a beolvadas feltételeit, a
befektetési jegy tulajdonosainak teémdvalamint — befektetésijegy-sorozatonként — az
alapok nettd eszkozértékeinek és az egy jegyrerjattd eszkozértékek alakulasat, az
értékelési szabalyokat, és az atvaltasi névértélghatarozasat. A beolvadasi
tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befedetalap e torvény szerinti teljes
kezelési szabalyzatét.

A jogutod befektetési alap alapkegel a feligyeleti engedély megszerzését kiseta
beolvadas napjat legalabb harminc nappal néefeh koteles a beolvadas tényét a
beolvadé befektetési alap hirdetmeényi lapjaibarzkéenni.

A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatunkéeg kell allapitani a beolvado
alap befektetési jegyeinek - a jogutod befektetdmp befektetési jegyének névértekére
atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkokéttéAz alapkezél és a forgalmazo a
jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - avémyes egy jegyre jutd nettd
eszkozértekeknek megfalehtvaltasi aranyban - jovairja a beolvadd befekieadap
befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazoénaétedt értékpapirszamlajan.

A jogutdéd alapkezél a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasaragjara
érvényes portfoliojardl jelentést készit, melyebenlvadast kovét nyolc munkanapon
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belll koteles megklldeni a Felligyeletnek, kozzétemnjogutdod befektetési alap
forgalmazéjanak honlapjan, valamint mind a jogutdihd a jogedd befektetési alapra
kibocséatott befektetési jegyek forgalmazasi helyan befektetk rendelkezésére
bocsatani. A jelentésnek tartalmaznia kell a pbodkban 1éw eszkozok tételes
felsorolaséat, azok értékét; az Osszesitett netmbOesrtékeket; a befektetési jegyek
darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd netz&ozértéket, az atvaltasi aranyt. A
jelentést a jogutdd befektetési alap letétkgeats konyvvizsgaloja is aléirja.

15. Zaro rendelkezések

Eljarasi szabalyok jogvitak esetén

Az Alapkezeb az esetlegesen felmeflljogvitak békés rendezésére torekszik.
Amennyiben a felek a vitas kérdést békés uton ndegwinem tudjak, ezek rendezése
polgari peres eljarassal torténik. Peres eljar&téasa felek alavetik magukat Pest
Megyei Kerlleti Birésagnak — hataskori szabalyoydiembe vételével aodkarosi
Birésag illetekességének.

Budapest, 2011. december

Realszisztéma Befektetési Alapkézelrt.
Berki Istvan
lgazgatdsag elndke
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Il. sz. melléklet

Az Alapkezel é pénzigyi adatai /2008-2010./
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I1l. sz. melléklet

A Letétkezel 6 pénzigyi adatai /2008-2010./

FG6bb pénziigyi adatok és mutatészamok

(konszolidalt, IFRS)

2008 2009 2010
(Adatok millié forintban)
Métlegf60sszeg 2.939.188
Jegyzett téke 14.094 14.765 20.733
Tartalékok 198.576 229.266 178.805
Brutté miikodési jovedelem 120.444 146.212 107.165
Banktzemi koltségek 70.360 73.754 76.349
Addzis elétti eredmény 8.336 6.037 -117.821
Mutatok
Atlagos eszkozallomanyra jut6 addzas elStti 03% 0,2% -3,9%
megtérilés (ROAA)* ’
Atlagos sajat t6kére jutd adbzas elStti megtérilés 3.3% 2,7% -41,8%
(ROAE)* ’
T6kemegfelelési mutatd 10,8% 10,1% 10,33%

* ad6zas ditti
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