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REALSZISZTEMA

MARCO POLO

SZARMAZTATOTTABSZOLUT HOZAM ALAP

A Redlszisztéma-Marco Polo Szdrmaztatott Abszolit Ho-
zam Alapjdnak az a célja, hogy a magyar 4llampapirokét
meghaladé hozamot tegyen elérhetévé. Az alap azokat a
glob4lis makrogazdasigi tendencidkat figyelembe véve in-
vesztal, amelyek véleményiink szerint az elkévetkez8 3—5 év
sordn legnagyobb hatdst gyakoroljdk majd a befektetésekre.
Az alap megcélzott hozama évi 15-20% és ennek a hozam-
nak a legvalészin(ibb realiz4ldsa érdekében, a javasolt be-
tektetési idétav minimum 5 év, de optimdlisan inkabb 3-5 év.
Az alap befektetési politik4janak 8 irdnyaiként a kévetkezd
globdlis gazdasigi, szocidlis és politikai trendeket tervezi

kiakndzni:

1. Infldcio
Meggybz8désiink, hogy az aldbbi problémdk miatt az infl4-
cié rohamosan felgyorsul az elkévetkez§ 2—3 év folyaman:
©® A globalis hitelvdlsdg megfékezése robbandsszertien
névelte a pénzkindlatot, tovdbbd eddig nem latott
mértékd 4llami addssdgot és koltségvetési deficitet
eredményezett szerte a vildgon.
® A vildg belépett a kéolajkitermelés tetézésének idé-
szakdba, mert az olcsé olaj elfogyott. Az olajtermelsk
hamarosan nem lesznek képesek kielégiteni a vildg
névekvé sziikségleteit. gy egy soha nem tapasztalt
méreti energiavalsdggal kell szimolnunk.
© Kina és India konyortelen gazdasigi hatalomma4 véltak.
Ennek kévetkeztében a kévetkezd 5-10 év sordn a Fold
megmaradt természetes erdforrdsait nagyobb mérték-
ben emésztjiik fel, mint barmely korabbi id8szakban.
Ez tovdbb fogja névelni az iparban fontos 4svdnyi
anyagok 4rait.
©® A nyugati orszdgok jegybankjai nem lesznek képesek az
inflaciét megfékezni, mert a fogyaszték, a kormény, és a
véllalatok adéssdgallomanya 6ridsira nétt. A magasabb
adéssdgi szint korldtozza a korméanyok lehet8ségét,
hogy a monetéris politika bevilt eszkézeivel harcolja-

nak az infldcié ellen.

Ilyen (d6ben az arany, vagy ahogy egyesek nevezik a ,sdrga olaj”,
kiting biztositékot jelent a portfslishan. Amikor aranyba fek-
tetiink, fontos egyensiilyt tartani magaba a fémbe térténd
befektetések és az olyan véllalati részvények kozostt, ame-
lyek jévedelme az aranyiraktdl fiigg. (pl. aranybanyik)
Portféliénk inflacié fedezeti részének kulcsfontossdgti elemei
kézé tartoznak majd az olyan nemesfémbanyék, amelyek jé
mindségli nyersanyag készletekkel és alacsony kitermelési
koltségekkel rendelkeznek. Veégiil, véleményiink szerint az eziiat,
mint fém, iletve az eziist részvények (s fontosak a portfolidhan,
mert manapsdg eziist6t taldlni és kitermelni még nehezebb,
mint aranyat, mivel eziistbsl egyre nagyobb a hidny. (Becs-
lések szerint globdlisan mintegy tizévnyi tartalék maradt a

bany4szatra a jelenlegi kitermelési szint mellett.)

2. Az energiavilsdg

A nyersolaj az infldciét gerjeszts tényez8k legjelent8sebb
komponense. A probléma ugyanis az, hogy a vildg eddigi olcsd
és bdségesen rendelkezéare dlld energiaforrdsa kimeriilben van, és
nem lesz képes kielégiteni a Féld névekvé nyersolaj étvagyat.
Ugyanakkor a kdolaj nemcsak a kézlekedéshez/széllitdshoz
szlikséges energia, de szdmtalan termék el8éllitasdhoz is
sziikséges alapanyag. Ezért egész ipardgakat kell majd 4t-
alakitani, hogy felszabaduljanak az olajfiiggdség aldl, amit
csak tdvoli lehet&ségként tudunk elképzelni. Az alternativ
energia Jelentdsége egyre né, azonban még nagyon (1) messze
vagyunk attél, hogy az &sszenergia felhasznéldsban jelen-
leg betsltstt 1-3%-os részesedését jelentSsen novelje. A ha-
gyoményos energiaforrdsok esetében elényben részesitjiik
azokat az olajkitermel§ vallalatokat, amelyek készletei fe-
lett részben 4dllami olajvéllalatok rendelkeznek. Ezen kiviil
azokat az olajipari beszallité vallalatokat is, amelyek egyre
ink4bb nélkiilszhetetlenek a nagy olajvéallalatok szdmaira,
mert 8k kénytelenek lesznek azért kiizdeni, hogy a csékkend
tartalékok ellenére, egyre nehezebben hozzéférhets helye-
ken, egyre tobb olajat termeljenek. Azok a véllalatok, ame-
lyek fenntarthaté versenyelénnyel, és olyan szabadalmazott
technolégidval rendelkeznek, mint péld4ul az ultra-mély
tengeri olajtermeléshez sziikséges infrastruktura elgallitdsa,

a legfontosabb befektetéseink kozé kell tartozzanak. Alter-




natfvaként, szél- és napenergia termeld cégek mellg, olyan dj
teriiletekbe is fogunk fektetni, mint a geotermikus energist

elséllits véllalatok vagy a kozlekedésre hasznédlhats fold-

gézt termeld véllalatok.

3. Egyéb ritka nyersanyagok

Befektetni szdndékozunk egyéb olyan nyersanyagokba is,
amelyek m4r most kifogyéban vannak, vagy rohamosan
fogynak majd, mert vildgunk fejlddésben 1évé részén nagy-
mértékben haszndljak fel azokat. Ezek a kovetkezdk: élelmiszer,
oviz, egyes fémek, dovdnyi anyagok és bizonyos ritka foldfémek.
Az élelmiszeripar csak a f(itéanyagok massziv méretd al-
kalmaz4s4val tudta lehet§vé tenni, hogy a féld huszadik
sz4dzad eleji kb. 1,5 millidrdot sz4ml4lé lakossdga mara a 6
millidrdot is tdlhaladhassa. Tehat, ahogy az olajkészletek
apadnak, Ggy né majd a kihivds az élelmiszertermelésben.
Ezen tilmenden, egyre fogy a megmtivelhet§ teriilet, amin
meg kellene termelni azt az élelmiszert, ami eltartja a vildg
egyre ndévekvd populdcigjat. (Kiilsnssen, mivel tsbb, ko-
rabban zért tdrsadalmak és régiék most mar csatlakoznak
a kapitalista €életformdhoz.) Ezért nem megleps, hogy az
elmult &6t év alatt, el8szér az frott térténelem sordn, a vildg
tobb t4plalékot fogyasztott el, mint amennyit megtermelt (a
korabban felhalmozott készletek rovasara). Ugyanez vonat-
kozik a vizre is, amire — elsédleges felhasznaldsan til — az
energiatermelésben is nagy sziikség van. Ezeken a teriilete-
ken tevékenyked§ véllalatok papirjai tehét fontos portfélié

eszkdzok lesznek szamunkra.

4. Tartés novekedési lebetsségek

Az el8z8 téméhoz elvélaszthatatlanul hozz4atartozik, hogy a
folyékony tizemanyag ell4tds problém4jit meg kell oldani:
ez azt jelenti, hogy kdolajfiiggéségiinket meg kell sziintetni az-
zal, hogy megiijuld energia felhaszndldsdval eldallitott elektromos
dram alkalmazdora tériink dt. Ha sikeriilne — a hires amerikai
olajmillidrdos T. B. Pickens tervéhez hasonléan — a jelenleg
fuvarozdsra hasznalt olaj egy részét megujulé energidval ki-
véltani, akkor az {gy megspérolt olajat mianyagok és olyan
vegyipari termékek eldallitdsdra tudndnk felhasznélni, amit
csak kéolajbdl lehet elséllitani. Az egyszertibben megvals-
sithaté megolddsok kozé tartozik, ha a sz4llitds ismét ink4bb
vastittal térténik majd, ami hatékonyabb, olcsébb, és a tech-
nolégia mér rendelkezésre 4ll, mig a hosszabb tavy, de ha-
sonléan fontos megoldds egy elektromos autépark kiépitése,
ami megujulé energidval tizemelne. Tovabbi tartés néveke-

dési lehet8séget jelent a nyugati tipusd, kapitalista tarsa-

dalmi 4talakulds és az ezzel egyiitt jaré belfoldi fogyasztés
novekedése a Kozel-Keleten, Kindban és Oroszorszdgban.
Azok a nemzetkézi véllalatok, akik f&tevékenységiik révén
kiakndzzdk ezeket a globélis trendeket, dgyszintén fontos

befektetések lesznek a Marco Polo alapban.

5. Hadiipari befektetések

Szdmunkra Gruzia orosz megszéll4sa durva ébresztét jelen-
tett: a globdlis olajkészletek fogydsaval, és a készletek geo-
politikai befolydsdnak novekedésével beksszontstt (vagy
ink4bb visszatért) a sokak 4ltal megjésolt, nyersanyagokért
folytatott haboruk korszaka. Sajnos az olajkészletek tilnyoms
tobboége politikailag instabil régidkban taldlhats, mikézben a
Nyugat kevés és kimeriil§ olajlel6hellyel rendelkezik. Ho-
gyan lesznek képesek az olyan orszagok, mint az USA, sajat
energiabiztonsdgi érdekeiket megvédeni? A vélasz az USA
hadipardnak fejlesztésében rejlik, ami még mindig nagyobb
és er8sebb, mint a vildg barmely méds orszdgdé. Az ameri-
kai korménynak biztositania kell, hogy ez a katonai folény
fennmaradjon, éppen tgy, ahogy azt a hidegh4dboru idején
tette. Az USA egyetlen esélye, hogy gazdasdgi novekedéséhez sziik-
ségeds erdforrdsokat biztositsa az, hogy fenntartia, és folyamatosan
erdoiti, fejleszti az erdy haderejét. Ezért, a szévetségi kormany
folytatni fogja pénzforrdsainak bedramoltatdsat a hadiipari
véllalatokba az elkévetkezs évek sordn is. A vezetd amerikai
hadiipari véllalatok részvényei fontos hosszit4vi befekteté-
sek lesznek szdmunkra, mivel ez az ipardg az utolsék egyi-
ke, ahol még megmaradt az USA jelent8s versenyelénye a

vildggal szemben.

Marco Polo volt az els§ utazé, aki a 13. szdzadban felfe-
dezte Kin4t és Kozép Azsist az eurépaiak szdméra. Egy
ilyen expedicié még a mai ember szdméra is rizikéval tel,
nagy kihivés. A jél felkésziilt, tudatos hajés azonban elér-
te céljat. A Marco Polo Szdrmaztatott Alap inspiraciéjat a
legendés kézépkori felfedezéts] meriti, hogy az alapkezelsk
nagy befektetési tapasztalatdval mutasson utat tigyfeleinek
a t8zsdei befektetések viharos tengerén. Ugy is mondhat-
juk, hogy szdrmaztatott, abszolit hozam alapunkkal, egy
hajéban evezve gondoskodunk iigyfeleink profitjarél. Igy
lehet&vé tessziik, hogy a befektetési szféra — varhatéan
foldcsuszamlédsszerti valtozasaibél — iigyfeleink jelent8s

hasznot realizdljanak majd.




AZ ALAP JELLEMZOI

Alap besoroldsa

Sz4rmaztatott iigyletekbe fektets, abszoltit hozam alap,

Nyiltvég, nyilvdnos alap

Alapkezels

Redlszisztéma Befektetési Alapkezels Zrt.
1053 Budapest, Kossuth Lajos u. 4.

Portféli6 menedzser

Bakacs Tamas, MBA

Letétkezels MKB BANK Zrt.
1056 Budapest, Vaci u. 38.
Forgalmazé Reélszisztéma Ertékpapir-forgalmazé és Befektets Zrt.

1053 Budapest, Kossuth Lajos u. 4.

Forgalmazis kezdete Februar 2010
Devizanem HUF
Befektetési jegy alapcimlete 1 Ft
Megcélzott éves hozam 15-20%*
Benchmark (referencia index) RMAX Index***
Minimum javasolt befektetési idétav | 3 év
Optiméalis befektetési idétav | 3-5 év
Geogréfiai kiterjedés Globalis

Fébb makrogazdasdgi befektetési irdnyok

infl4cié, nyersanyaghidny, energiavdlsdg, feltérekvd piacok

tartés novekedése, hadipari beruhdz4sok

Eszkéz csoport allokécié

Nemzetkozi részvény tilstlyos befektetési alap

Kockazati besorol4s Kozepes
Eves alapkezelési dij 1%
Eves forgalmazési dfj 1%

Elad4si jutalék

Elad4si drfolyamérték maximum 5%-a**

Visszavasarlasi jutalék

1 éven beliil: 5%
1 év és 2 év kozstt: 3%
2 év és 3 év kozott: 1%

3 éven til: nem keriil felszdmitdsra

PSZAF engedély szdma, kelte

ENIII/EA-10/2010; 2010. januar 19.

Bankszdmlaszdm 10300002-20377058-49020023
Befektetsk kore devizabelfsldi és devizakiilfsldi magénszemélyek, jogi szemé-

lyek és jogi személyiséggel nem rendelkezé tarsasdgok

www.realszisztema.hu

www.rbroker.hu

* A bemutatott hozamok netté szint{ivé az elad4si, visszavasdrldsi jutalék, illetve esetlegesen felmeriils egyéb koltségek levonasaval tehetsek.

A Forgalmazé a sajit iizletszabalyzatdnak megfelelSen ennél alacsonyabb eladési jutalékot is meghatadrozhat.

##% Hatélyos: 2011. 12. 23. Ezelstt: RMAX +2%
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Redlszisztéma Befektetési Alapkezels Zrt.
1053 Budapest, Kossuth Lajos u. 4.

A 1995. éta képviseli sikerrel a cégesoportot a hazai befektetési ala-
pok piacan. A Tirsasig alapvetd célja az 4ltala kezelt Alapok kiegyenstlyozott és eredményes mitkédtetése. Igy a
befektetési politikdjanak legfSbb eleme a biztonsdg és dtlathatésdg. A Tarsasdg 1995-ben inditotta a Redlszisztéma
Ertékpapir-befektetési Alapot, amely befektetési politikaja 2010. év elején 4talakitasra keriilt. Ennek megfeleléen az
alap 4j neve, 2010. februdr 19-t8l: Redlszisztéma-Marco Polo Szdrmaztatott Abszoliit Hozam Alap. A Térsasdg 2000.
mdsodik felében Uj fejezetet nyitva a magyarorszgi befektetési alapok térténetében Redlszisztéma Nyiltvégit Ingat-
lanbefektetési Alap néven létrehozta Magyarorszdg elsd nyiltvégi ingatlanalapjat. Az Alap indit4s4val a Tarsasdg az

ingatlanpiacban rejlg, révid- és hosszitdvon is kedvez8 hozamlehet8ségeket kivanja a befektetdk javara realizalni.

Bakacs Tamas, MBA — Portfslidmenedzser
Tel: 483-3021; Email: bakacst@realszisztema.hu

Bakécs Tamds karrierjét 1999-ben az Arthur Andersen LLP nemzetkézi konyvvizsgals vallalatnal kezdte
New Yorkban. A cég glob4lis pénziigyi tandcsadéi részlegének Vallalategyesiilések és -felvasarldsok teriiletén
elemz&ként dolgozott. MBA tanulmdanyait kovetSen az Edinburgh, Skécidban miiksds Baillie Gifford & Co.
nev{i nemzetkozi alapkezels vallalatnal helyezkedett el, ahol kezdetben az FTSE 100 részvényeit elemezte, késébb
Japén kisvéllalatok elemzésével foglalkozott. 2007-ben a cég sikeres és egyediilallé Hovvzitdvi Globdlis Novekedés
Portfolid (Long Term Global Growth) csapat tagja lett. Ez a cég legnagyobb befektetési alapja, amelyben szdmos
nemzetkdzi piac kozepes és nagyvéllalatainak részvényei szerepelnek (az alap 6sszesitett t8kéje 15-20 millidrd
doll&r). 2008-ban Bak4cs Tamadst teljes jogu portféliémenedzsernek nevezték ki. Ezt kévetSen & lett a cég Energia
zektor cooportidnak vezetdje, ahol & vezette a cég 10-15 millidrd dolldros 6sszt8két képvisels energidval kapcsolatos

részvényeinek elemzését és szektorspecifikus portféliskezelését.

Legutébb, 2008-2009 folyamén, Bakacs Tamds a Compass Asset Management JSC véllalat
Portféliémenedzsere és Vezet8 Elemzgje lett Alma-Atédban, Kazahsztdnban. Alkalmazéja, egy Feltorekvs Piacokba
Jektetd regiondlis fedezeli és vzdrmaztatott alap (250 millié dollar alaptskével) 6t bizta meg, hogy az alap befektetése-
inek rendszeres elemzését épitse ki. Tovabba tars portféliémenedzsere volt a 7au Capital Ple (FTSE: TAU_LN)
alapnak, amit a FTSE AIM t8zsde egy zartvég(, szdrmaztatott, abszolit hozamu alapként tart szdmon. Ez az
alap azzal a céllal jott létre, hogy Kazahsztanban és mas Kézép-Azsiai kéztarsasdgokban miikédé nyilvanos

és magén véllalatok részvényeibe fektessen. Vezetd elemz8ként az & feladata volt a hdzon beliil mitksds elemzg
csoport feliigyelete, tanitdsa és értékelése is, illetve az 1) befektetési &tletek kidolgozasa. Kiilsnb6z8 szdrmaztatott
stratégidk alkalmazasaval Bakdcs Tamds végezte az alap 6sszesitett t8kéjének kb. 5-10%-4t magéban foglalé tak-
tikai portfélié kialakitdsat is. Tovabb4 & volt felel8s az alap tigyfeleivel valé rendszeres kapcsolattartisért, illetve

az 4j termékek kibocsatasdhoz szitkséges marketing és szabélyzati anyagok 6sszedllitdsdért.

Bakdcs Tam4s Summa Cum Laude mind&sitéssel végezte el B.S. fokozatdt szdmvitelbdl, a St. Francis College-ban,
New Yorkban, illetve pénziigyi MBA fokozatét a kaliforniai UCLA Anderson School of Management, Los An-
gelesben szerezte. Bakdcs Tamds rendelkezik az Egyesiilt Kirdlysdg Portfslié Menedzser Bizonyitvényéaval (SIP

Investment Management Certificate, IMC). Anyanyelvi szinten beszél angolul és alapfokon oroszul.
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Kruchiéné Marsi Piroska

ligyvezet8 igazgaté —483-3028

Humpester Attila
ligyvezets igazgaté — 483-3029
Adam Janos

kereskedési igazgaté — 483-3041

Termékértékesitsk:
Nagyné Horak Néra — 483-3033
Ori Agnes —483-3048
Adém Eva — 483-3047

Varga Péterné — 483-3038

www.realszisztema.hu
www.rbroker.hu

A Tartés Befektetési Szamla altal nydjtott
adékedvezmény érvényesithetdsége céljabél
a REALSZISZTEMA-MARCO POLO Befektetési

Jegyet érdemes ezen a szamlan tartani.
Keresse fel irodankat
és segitiink az adéjat megtakaritani.
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Redlszisztéma

Tartés Befektetési Szamla

A jelen kiadvanyban foglaltak kizdrélag t4jékoztatdsok és nem mindgsiilnek befektetési tandcsaddsnak, ajanlattételi felhivdsnak, befekte-
tésre valé 6sztonzésnek és adétanicsaddsnak. Miel6tt befektetési dontést hozna, lépjen kapcsolatba tandcsadéjaval, iizletkstsjével.




