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AZ ALAP ROVID BEMUTATASA

Alap elnevezése
Redlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszolit Hozam Alap

Alap nyilvantartdasba vétele

A Redszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszolit Hozam Alap (tovébbiakban: Alap)
Magyarorszagon befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatala Utjan |étrehozott, nyilt
végii értékpapir-befektetési alap. Az Allami Pénz- és Tokepiaci Felligyelet 1995. jdlius
21-én vette nyilvantartasba, 102.530.000.- forint sgjat tokével a 1111-07. |ajstromszamon.
A nyilvantartésba vételt elrendel6 hatdrozat szama: 110.043-1/95.

Az Alap fajtaja: nyilt végi
Az Alap tipusa: nyilvanos

Az Alap kulonbozé Befektetés Jegy sorozatokat bocsat ki, melyeket abc sorrendben
betijellel jeldl.

A jelen T§ékoztatdnak megfelelden nyilvanosan forgaomba hozott Befektetési Jegy
sorozatok szdma: 2, jeldlése ,A” és,,B” sorozatok.

Az ,A” és,B” sorozatba tartoz6 Befektetés Jegyek névértéke és a Kibocsédtas Pénzneme
megegyezik, dtér azonban egymdéstdl az elsddleges forgalmazas soran vasarlasra
jogosultak kore, a felszamitott dijak, jutalékok mértéke (l&sd részletesebben az
Alapkezelési Szabdyzat 10. és 11. pontjdban).

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a nyilvantartédsba vétel napjatdl hatarozatlan ideig terjed.
Benchmark (referencia index)

Az Alap referencia indexe az RMAX Index. (91 és 365 nap kozotti lgjarata diszkont
kincstarjegyek, és fix kamatozast allampapirok szerepelnek az indexkosarban).

A Befektet ok kore

Az ,A” sorozatba tartozd Befektetési Jegyeket devizabelfoldi és devizakilfoldi
termeészetes és jogi szeméyek, valamint jogi személyiseg nélkili gazdaségi tarsasadgok
vasarolhatjdk meg. A ,B” sorozatl Befektetés Jegyek elsédleges forgalmazas soran
torténd megvasarlasara a Nyugdijreform és Addssagesokkenté Alap és a Tpt-ben
meghatérozott Intézményi Befektetok jogosultak.



A kibocsatasra keriilo befektetési jegyek mennyisége

A nyilvanos nyilt végii befektetési alap esetében a forgdomban 1évs befektetési jegyek
darabszdma a folyamatos forgal mazés kovetkeztében folyamatosan vatozhat.

A befektetési jegyek eloallitisa

A Redlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszol it Hozam befektetési Jegy névre sz6l6
dematerializalt befektetési jegy, melynek nyilvantartasa értékpapirszamlan torténik.

Az étékpapirszamla értékpapirszamla-szerzédéssel  jon lére.  Ertékpapirszamla-
szerz6déssel a szamlavezeté kotelezettseget vélal arra, hogy a vele szerzédo fél
(szamlatulajdonos) tulajdonaban allé dematerializalt értékpapirt a szamlavezetonél
megnyitott értékpapirszamlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulgjdonos szabdyszerii
rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairésrl, terhelésrél és a szamla
egyenlegérél a szamlatul gjdonost értesiti.

Az értékpapirszamlan végrehajtott miveletekrl a szamlavezeté az Uzletszabdyzatban
meghatérozott modon értesiti a szamlatulgjdonost.

Az értékpapirszamla feletti rendelkezésre a szamla tulgjdonosa, illetve az a személy
jogosult, akit erre a szamla tul ajdonosa meghatal mazott.

Az értékpapirszamlan nyilvantartott, kozos tulgdonban &llo értékpapir feletti
rendelkezés jog egyuttesen, vagy a tulgjdonosok altal vélasztott és a szamlavezetonek
bejelentett kdzos képvisel 6 Utjan gyakorol hato.

Az Alap sajat tokéje

A befektetés dap sgjat tokge a mikodés sordn a befektetési alap Osszesitett nettd
eszkozéertékével azonos, amely megegyezik az egy befektetési jegyre jutdé nettd
eszkozértéknek és a befektetési jegyek darabszamanak a szorzataval.

Nyiltvégii alap esetében a forgaomban 1évs befektetés jegyek szama és ezzel a
befektetési alap sgja tokge a befektetés jegyek folyamatos forgalmazasa kdvetkeztében
folyamatosan vatozhat.

Netto eszkozerték

A befektetési alap nettod eszkozértéke a befektetési alap portfoliojaban szereplé eszkdzok
értéke, csokkentve a portfoliot terhel 6 Gsszes kotel ezettséggel, bel eértve a passziv idobdli
elhatérolasokat is.

A Redlszisztéma-Marco Polo Szé&rmaztatott AbszolUt Hozam Alap nettd eszkozértéke a
befektetési jegyek folyamatos forgamazésa, az alap tulajdondban lévé értékpapirok
arfolyamanak valtozasa, és a kotelezettségek alakulasa kdvetkeztében vatozik. Az Alap
nettd eszkozértéke az aapkezelés szabdyzatban foglalt részletes szabdlyoknak
megfel el 6en munkanapokon kertl megall apitasra éskdzzétételre, valamint aforgal mazasi
helyeken kifliggesztésre.



A befektetési jegyhez fiizodo jogok

A befektetési jegyek mindenkori tulgdonosai jogosultak:
a tulgjdonukban évé befektetési jegyek meghirdetett, visszavatasi jutalekkal
csokkentett napi nettd eszkozértéken torténd visszavataséra a forgamazasi
helyeken a pénztari érak alatt,

- az Alap megsziintetése vagy fel szamol ésa esetén az Alap fel oszthato tokej bdl
befektetési jegyeik ardnydban torténd részesedésre,

- a befektetési jegy elsd akaommal torténé értékesitésekor az Alap kezelési
szabdlyzatéat és roviditett tgjékoztatdjat a befektetonek téritésmentesen & kell
adni, az Alap tgekoztatojét, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befekteto
kérésére téritésmentesen rendekezésre kell bocsdtani. A befekteté kilon
nyilatkozatot tesz a fenti dokumentumok étvétel ére vonatkozoan, vagy arrdl,
hogy a fenti dokumentumok részére torténé aadasardl lemond, vagy arrdl,
hogy a dokumentumok atadasét el ektronikus Uton kéri.

- abefektetési jegy folyamatos forgamazasa soran a roviditett tgekoztatét, a
tgékoztatdt, a kezelési szabdyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint
a legfrissebb portfoligjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani, illetve szobeli és elektronikus értékesités soran
fel kell hivni a befektet6 figyelmét, hogy hol érheti e a felsorolt
dokumentumokat.

- az Alap megsziinése esetén a végel szamol asi jelentés megtekintésére,

- egyeéb rendszeres és rendkivli tgékoztatasokra,

- aTpt.-ben meghatérozott jogok gyakorlaséra.

A befektetok érdekvédelme: garancidak és biztonsdgi elemek

A befektetési alapokra, alapkezel 6kre szigoru térvenyi szabdlyozas vonatkozik.

A befektetések biztonsdgat az aapok esetében egyedildld, szigorlan szabalyozott
intézményrendszer garantdlja. Ennek |ényege, hogy az egyes fobb feladatok kilonbozé
intezmenyek kozott vannak megosztva, amelyek ezaltal egymést is folyamatosan
ellendrzik, a bizonsag egyedil d16an magas szintjét nydjtva ennek révén.

A befektetési adap nevében eljard befektetés alapkezel6 a toke megbvasara, illetve a
hozamra vonatkozdan garanciat valahat (toke, illetve hozamgarancia). A tékére, illetve
a hozamra vonatkoz6 garancidt a befektetési aapkezel6 koteles bankgarancidval
biztositani.

A befektetési adap nevében eljard befektetési alapkezel6 a toke megbvasara, illetve a
hozamra vonakozo6an igéretet tehet (téke, illetve hozamvédelem).

A hozamra vonatkozo igéret magaban foglalja atoke megovasara vonatkozo igéretet is. A
tokére, illetve a hozamra vonatkozo igéretet a befektetési alapkezelo koteles a toke
megovasa, illetve a hozamot biztositd pénzigyi eszkdzokre, tézsdei termékekre
vonatkozo befektetés politikaval alatamasztani a befektets részletes t§ ékoztatasa mellett.
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A BEFEKTETESI JEGYEK HOZAMA

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes tékendvekmény az Alap
befektetési politikganak megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig Ujra-befektetésre
kerdl.

A tokenbvekményt a Befekteté az arfolyamnyereseg Gtjan, azaz a befektetési jegy(ek)
visszavaltasakor avéasérlasi és avisszavaltasi & kilonbdzeteként realiza hatja.

A Redszisztéma-MARCO POLO Szérmaztatott AbszolUt Hozam Alap elmult 6tévi
hozama évi 9,76 % volt 3

Azonban kiemelnénk, hogy 2010. |. negyedévében |ényeges valtozéas tortént az Alap
befektetési politikgjaban.

A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

A Reilszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszolit Hozam Alap cédja, hogy
kockazatmentes hozam feletti hozamot biztositson a Befektetok részére. Az Alap
befektetései soran azokat a globalis makro tendenciakat veszi figyelembe, amelyek az
alapkezel6 menedzserek véleménye szerint az elkdvetkez6 3-5 év sorén a legnagyobb
hatast gyakoroljak majd a befektetésekre. Igy a portfolié tigynevezett * top-down’ (fontrél
lefelé) vagyis'tematikus tipust’ szemlélettel all dssze, és ennek megfelelen alitja 6ssze
az Alapkezel6 az Alap tulajdona képezo értékpapirokat. Az Alapot két nagyobb
befektetési eszkdzosztdy eépiti majd fel: 1) a kilonbozé nemzetkdzi részvénypiaci
értékpapirok és 11.) a hazai vagy nemzetkodzi allampapirok. Az Alapkezel6 e két f6bb
eszkdz csoportot Ugy stlyozza majd, hogy az adott piaci kortilmények kdzotti legjobb
hozam-kockazat parossal rendelkezzen ateljes a portfolio.

I. Az Alap atékéének egy részét olyan részvényekbe fekteti be, amelyek az Alapkezel 6
szerint a kivalasztott specidis makro tendencidk jovobeli érvényesiilése kovetkeztében
biztositjdk majd a magas hozamot. Ilyen tendenciak tobbek kozott: az inflacio, az
energishidny és az energiabiztonsag, a kifogyoban 1évé nyersanyagok. a Fejl6dé Piacok
tartés novekedese, és a hadipari befektetések. Ennek megfelelden, az Alap féleg valodi
eszkozOk (avagy 'real-assets’) részvény-osztalyba fektet be. Ilyenek példaul a kilénbdzé
nemzetkdzi olgy és gaz kitermel6 és kutatdé valaatok, nemesfém és egyéb ritka
nyersanyag termel6 cégek, alternativ és megUljulé energiaval foglakozd ipari részvények,
hadipari beruhazésokkal foglalkozd piacvezeté vaéllalatok és egyéb az Alap
"diverzifikacigjat’ (vagy kockazat megosztésat) csokkentd térsasagok papirjai. Az Alap
befektetési univerzumaba tartozik mind a fel6dé és fejlettebb piacok véllaatainak
részvénye is. Ezen tul, az Alap fektethet magaba a nyersanyagokba is ETF részvény

2 2005. december 31. —2010. december 31. kézott (2005-ben 3,92%, 2006-ben 3,29%, 2007-ben 6,4%, 2008-ban 7,18%,
2009-ben 4,16%, 2010-ben 30%).

3 “Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt az Alap jovébeni teljesitményére,
hozaméra..”



alapok, vagy fedezett tézsdei hataridés nyersanyag szerzédések megvasarlasan keresztill.
Az Alap a nagyobb és miné likvidebb nemzetk6zi részvénypiacokon beegyzett
papirokat tervez vasérolni, azzal a célld, hogy a lehet6 legnagyobb, kockézattal korrigalt
hozamot tudja biztositani a Befektetok részére.

II. A teljes portfolié kockazat cstkkentése érdekében az Alap tokéeének egy részét
kllonbdzé orszégok dalampapirjaiba tervezi fektetni, ahol a hosszabb tavld garantdt
hozam elérése és a portfolié rizikofaktoranak a minimalizdlasa az elérend6 cél. A
befektetési dontések meghozatalakor az Alapkezelé figyelembe veszi a makrogazdasagi
folyamatok alakulasat, illetve ezen folyamatoknak az allampapirpiacra gyakorolt hatasat.
A hozamok alakulasat meghatarozd piaci tendenciaknak, illetve a folyamatos likvidités
biztositasdnak figyelembe vételével a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleléen sziletik
dontés az dalampapir-befektetések futamidgének és az egy értékpapirba torténd
befektetés mennyiségének meghatarozasara.

Az Alapkezeld altal javasolt legrovidebb befektetési idotartam

Az Alapkezel 6 dta javasolt legrovidebb befektetési idétav 3 év, de optimdlisan inkébb 3-
5 év. Tekintettel arra, hogy az Alap befektetés politikganak f6 iranyaiként megjeldlt
fenti globdlis trendek 3-5 év alatt gyakorolnak legnagyobb hatast az Alap befektetéseire.
Rovidebb idétavon nagyobb kilengések is lehetségesek az Alap Osszesitett és egy jegyre
juto nettd eszkbzértékében.



AZ ALAPKEZELO

Az Alapkezelo neve
Redl szisztéma Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezelo székhelye
1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.
Az alapitas idopontja, bejegyzés helye és szama

Az Alapkezelé tevékenységét az APTF 1994. november 2-dn kelt 100.022/94. szamu
hatédrozata alapjan végzi. Az 1994. augusztus 15-én aakult Alapkezel6 a Fejér Megyei

Birésagnd, mint Cégbirésagna 07-10-001126. szamon 1994. november 15-én ker(ilt
bejegyzésre. Székhelyvaltozas miatt az Alapkezel 6 jelenleg a Févarosi Birdsagnal, mint
Cégbirdsagnd Cg.01-10-044375 szamon 2000. oktober 9-én kerlilt bejegyzésre.
A tarsasag jelenlegi alaptékéje: 100.000.000,- Ft, azaz Egyszazmillio forint.

Az Alapkezeld tulajdonosai

- Redl szisztéma K ereskedel mi és Tékehasznosito Kft

(2314 Halésztelek, R&koczi F. u. 144.) /99%/

- Redl szisztéma-Shopping Kereskedelmi és Szol galtato Kft.
(1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.) /1%/

Az Alapkezelo kizdrolagos tevékenysége
TEAOR 6630 Alapkezelés, melynek megfelelden a Téarsasag kizérdlag értékpapirdap és
ingatlanalap kezel 6i tevékenységet fol ytat. )
Az Alapkezel6 afenti tevékenységi kort az APTF 1994. november 2-an kelt 100.022/94.
szamu hatérozata a apjan vegzi.

Az Alapkezelé mitkodésének idotartama
A Redlszisztéma Befektetési Alapkezel 6 Zrt. hatarozatlan idére jott 1étre.

Az Alapkezeld iizleti év
A tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel. Az elsé Uzleti év az aapitas napjatdl a
naptari év végéig tartott.
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Az Alapkezel 6 2006. december 31-ig hirdetményeit és kdzleményeit a Magyar Toékepiac
C. orszagos napilapban teszi kdzzé, 2007. januar 1. napjatdl kezdsdoen pedig kozzétételi
kotel ezettségének kizérolag sajét honlapjan a www.realszisztemahu oldalon tesz eleget.

Az Alapkezelo vezetd dllasu dolgozoi, vezeto tisztségviseloi
Az Igazgatosag tagjai

Berki Istvan elnok okl. kdzgazdasz
Redl szisztéma Kereskedelmi és Tékehasznosito Kft. ligyvezets igazgatoja

Bakacs Tamas okl. kozgazdasz
Redl szisztéma Befektetési Alapkezelé Zrt. portfoliomenedzsere és Ugyvezets igazgatdja,

az igazgat6sag tagja
Varallyay Eva
1967. oktéber 21-én szliletett Budapesten

Végzettsége:

Fels6fokd Bankszakmai PM nyilvantartési szam: 130872
Nemzetk6zi Bankarképzé Kozpont Zrt.

Vagyon Alap Portfoliokezel 6i

Nemzetkdzi Bankérképzé Kozpont Zrt.

Munkahelyek:
1992.02.01. . Inter-Europa Bank Nyrt.
ugyfélkapcsolati fomunkatérs
2006.08.01. Redl szisztéma Befektetési Alapkezel 6 Zrt.
Portfoliokezel6 ésirodavezetd
2010.06.01. Back-office vezet
2011.04.28. |gazgat6sagi tag és back-office vezet

A Feliigyelo Bizottsag tagjai

Papp Zsolt okl. gépész izemmérnok
Redl szisztéma Autokereskedelmi Kft. ligyvezet6 igazgatdja
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dr. Martonné Vagé Magdolna okl. nyomdaipari Gzemmérnok és szakiizemmeérnok
Redl szisztéma Dabas Nyomda Zrt. vezérigazgatoja

Tarjanyiné Kirtak Erzsébet okl. kozgazdasz
Redlszisztéma Dabas Nyomda Zrt. gazdasagi igazgatd

Az Alapkezeld feleldssége

Az Alapkezel 6 atevékenységének ellatdsa sordn kozremitkbdoket vehet igenybe, akiknek
eljaraséért, mint sgjatjéért felel.

Az Alapkezel 6 tevékenysege sorén atéle elvarhatd gondossaggal koteles ejarni.

Az Alapkezel6 a befektetési aap mikodtetése soran a befekteté érdekében a
jogszabdlyoknak, miikodési szabdlyoknak és a mindenkor érvényes kezelés
szabdlyzatnak megfeleléen jar €.

Az Alapkezel 6 az egyenl 6 elbanas elve aapjan koteles eljarni a befektetok tekintetében.
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A FORGALMAZOK

A vezeti forgalmazo cégneve: REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazé és Befektets
Zrt.

A vezetd forgalmazo székhelye: 1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.

A vezetd forgalmazo alapitisdnak idépontja:

1997. december 31. (Az 1994. augusztus 29-én alapitott Red szisztéma Ertékpapir-
forgalmazo és Befektet Kft. jogutdd;a)

A vezetd forgalmazo cégbirdsagi bejegyzésének idopontja:
2000.01.03.

A vezetd forgalmazo cégbirdsagi bejegyzésének helye:
Fovaros Birdsag, mint cégbirdsag

A vezetd forgalmazo cégbirosdgi bejegyzésének szama:
01-10-044301

PSZAF (APTF)engedélyszim:

73.008/1998.

A tarsasag tevékenységi kore:

- 66.12' 08 Ertékpapir-, arutdzsdei tigynoki tevékenység /fotevékenység/
- 64.99' 08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi kozvetités

- 66.19'08 Egyéb pénzligyi kiegészit tevékenység

- 66.22' 08 Biztositéasi Uigynoki, brokeri tevekenyseg

- 85.59' 08 Méshova nem sorolt egyéb oktatas

A vezetd forgalmazo jegyzett, alaptékéje: 200.000.000 Ft

A vezeto forgalmazo miikodeési idotartama:
A Térsasag hatarozatlan idétartamra jott 1étre.

A vezetd forgalmazo alkalmazotti létszama:
2010. decemberi dlapot szerint dsszesen: 1916

A vezetd forgalmazo rovid bemutatdsa:

A Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazd és Befektetd Zrt-t, illetve jogeldjét, a
Redlszisztéma Kereskedelmi és Toékehasznosito Kft. alapitotta, aki jelenleg is 99,9%-0s
tulgjdonosi részesedéssel rendelkezik a Tarsasagban.

A Tarsasdg (jogelédje) 1995. dta teljes korii értékpapir-forgalmazas tevékenységet
folytat. Ennek keretében szervezte meg 1995-ben és 1996-ban a Redszisztéma
Kotvények és a Redszisztéma Ertékpapir-befektetéss Jegy, mad 2000-ben a
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Redlszisztéma Nyiltvégli Ingatlanbefektetési Jegy forgalomba hozatalat és végzi ezen
értékpapirok folyamatos értékesitéset.

A Térsasag a Budapesti Ertéktdzsde és a Befektets-védelmi Alap tagja.

A Tasasag Ugyfeleinek az  értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, tékepiaci
tranzakciok szervezésével és befektetési tandcsadéssal Osszekotott komplex pénzigyi
szol gdltatést nyuit.

Tisztségviselok és vezeto dllasu dolgozok

Igazgatosag: Lakos Erné elnok
Kruchioné Marsi Piroska  Uigyvezet6 igazgato
Humpester Attila Ugyvezet6 igazgatd

Feliigyel6 Bizottsag: Kérai Péter
Varalyay Gyorgy
Paska Edina

Konyvvizsgalo tarsasag: VALEUR Ado- és Konyvszakeérté Kft.
(Székhely: 1037 Budapest, Farkastorki lejté 47.
MKVK bejegyzési szam: 001333)
felel 6s konyvvizsgal 6 Kékesiné Andriké Maria

A Redlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszolut Hozam Befektetési Alap
befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazoi:

o SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a
Fovaros Birésag mint Ceégbirdsag, cégjegyzekszama: 01-10-044420, Adoszam:
12517091-2-41)

PSZAF engedélyszam: 73.060/2000.

Az SPB Befektetési Zrt. rovid bemutatasa:

Az SPB Befektetési Zrt. Magyarorszdg egyik meghatérozd, banki szerepvdlalastdl
flggetlen befektetési szolgdltatoja. A Tarsasdg aapitasa Ota — az elmuilt 10 év soran -
tevékenységét ahazai és nemzetk6zi értékpapirpiacon végezte.

A Tarsasag f6 tevékenysége az értékpapir kereskedés, a befektetési tanacsadés és
portfolidkezelés. Az SPB Befektetés Zrt. a maganszemélyek kiszolgaldsan tul,
onkormanyzatok, 6nkéntes és magan-nyugdijpénztarak, biztositok, gazdasagi tarsasagok,
valamint alapitvanyok részére nyUjt intézmenyi vagyonkezelési szolgaltatast.

Az intézmény nevét aapitgjatol, az elismert osztrék bankar Wolfgang Samesch-t61 kapta.
Innen ered a Samesch Priv& Bank, azaz SPB elnevezés. A Tarsasagot tulajdonosai
2000-ben hoztak létre azzal a céllal, hogy Magyarorszdgon akkor még Uj tipusy, de
Nyugat-Eurépaban mé&r jol ismert iranyvonalat jelenitsen meg a hazai piacon - a
flggetlen befektetési tanacsadast.
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Az SPB Befektetési Zrt. kildetése, hogy Magyarorszagon egyedildldan olyan fliggetlen
intézmenykeént dolgozzon, amely biztositja a magyar értékpapirpiac mellett, a nemzetkdzi
piacokon rendelkezésre all6 befektetési |ehetségek és pénzligyi megoldasok kozotti
szabad védlasztast. Filozofiganak alapja az lzleti élet hagyomanyos értékeinek megtartéasa
mellett a diszkrécié es a partneri kapcsolat Ugyfeleivel. Tevékenységének vezérelve,
hogy Ugyfelei a befektetésekkel és vagyonkezeléssel kapcsolatos elképzel éseikre
mindenkor teljes kori és szakszerii vélaszt kapjanak.

Flggetlensége tulgidonosi szerkezetbdl is fakad. A Tarsasdg egyeduli tulgjdonosa - a
Téarsasag managementjét és dolgozdit tomoéritsé - SPB Management Tanacsado Kft. Ennek
kovetkeztében az SPB Befektetési Zrt. 100%-ban hazai és szintén 100%-ban szakmai
tulajdonossal rendelkezik. Magyarorszagon egyedilallé médon a Térsasag valamennyi
tulajdonosa egyben a Tarsasag alkamazottjais.

A vezetoség tagjai

Paradi-Varga Taméas az |gazgatosag Tagja, vezérigazgato
Széplaki Julianna az |gazgatosag Tagja, portfolidkezelési igazgatod
VargaMonika gazdasagi igazgatod

e RAIFFEISEN BANK Zrt.
RAIFFEISEN BANK Zrt. rovid bemutatasa

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Bejegyzés datuma: 1987. aprilis 9.

Bejegyzés szama: 01-10-041042/3

Bejegyzés helye: Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag

Befektetési szolgaltatasi tevékenység engedély szam: 111/41.018-19/2002.
Miikodési idotartama: Hatarozatlan idgji

Alapitas datuma: 1986. december 10.

Alaptéke az alapitaskor: 1.000.000.000,-Ft

Jelenlegi alaptéke (2010.12.31.): 59.099.140.000,- Ft

Tevékenységi kor: TEAOR 64.19' 08 Egyéb monetéris kozvetités (f stevékenység)
Engeddly szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998.

Uzleti év: A Raiffeisen Bank Zrt. (izleti éve minden naptéari év januar 1-tdl
ugyanazon naptéri év december 31-ig tart.

A Raiffeisen Bank Zrt. induldsa egybeesik a magyarorszégi kétszintii bankrendszer
|étrejottével. A Unicbankot, a Raiffeisen Bank el6djét, egymilliard forint alaptékével
kilenc részvényes - koztik az osztrék Raiffeisen-csoport - alapitotta 1986-ban. 1994-ben,
a részvenyek tobb mint 90%-anak megvésarlasaval, valt az osztrédk Raiffeisen-csoport a
bank forészvényesevé. A Bank 140 fidkot miikddtet orszégszerte, mérlegf 6 6sszege 2010.
els fééve végén 2.456 milliard Ft volt, amey 7,7%-0s piaci részesedést és a hazal
Bankok rangsordban a hatodik helyet jelenti. A Raiffeisen Bank Zrt. a Raiffeisen Bank
International AG-nak, Kelet-K6zép Eurdpa egyik vezets bankcsoportjanak tagja.
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AZ IGAZGATOSAG TAGJAI
Dr. Herbert Stepic
Mag. Heinz Wiedner
Horvéth Krisztina
Martin Mekowitsch
Aris Bogdaneris

Dr. Karl Sevelda

Dr. Johann Strobil
Eberhard Winkel bauer
Julius Marhold

Dr. Martin Stotter
Mag. Reinhard Karl

e A Hungiria Ertékpapir Zrt. rovid bemutatisa

Székhelye: 2700 Cegléd, Rakoczi ut 30.
Cégjegyzék szama: 13-10-040494/7

PSZAF engedély szama: 40056/1995

Adoig. Szam: 12220229-1-13

telefon: (36)53 311-664, (36)53 311-665
fax: (36)53 311-664

Irodék:

Budapest, 1075 Karoly krt. 11. (Eurdpa Center)
telefon: (36)1 269-7811, 269-7814
fax: (36)1 266-0048

Cegléd, 2700 Rékadczi Ut 30.
telefon: (36)53 311-664, (36)53 311-665
fax: (36) 53 311-664

A Hungéria Ertékpapir Zrt. (kordbbi nevén: Biztonsag Invest Zrt.) 1993 6ta mikods
flggetlen brokercég, melyet teljes egészében magyar tulajdonosok alapitottak. Tagja egy
cégcsoportnak, melynek szolgétatasai kdzott megtaldhato a biztositas-kozvetetités és az
ingatlanhasznosités is. A cég két irodat Uzemeltet az Ugyfelek minédl magasabb szintii
kiszol galsa érdekében, jelenlegi jegyzett tokéje 200 millio Ft. A Térsasdg megal akulasa
Otatagja a Befektetovédelmi Alapnak.

A Hunngiria Ertékpapir Zrt. tevékenységi korei:

0 A Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvények, kotvények bizomanyosi
kereskedelme

Allampapirok bizoméanyos kereskedelme

A Budapesti Ertéktézsdén jegyzett részvények online bizoméanyos kereskedelme
Kulfoldi tozsdei értékpapirok ésletéti igazolasok (GDR) bizomanyosi kereskedelme
Kulfoldi kibocsatasi kotvények (eurobond-ok) kereskedelme

O OO0 O
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KUlfoldi befektetési jegyek kereskedelme

Online devizakereskedelem

Szén-dioxid kereskedelem

Befektetési tanacsadas

Tézsdeterem

Letétkezelés

Nyilvanos és zartkorii részveny-illetve kotvenykibocsdtésok szervezése, pénzlgyi
tanacsadés

OO o000 oo

FORGALMAZASI HELYEK

A vezeté forgalmazo szekhelye:
REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazo és Befekteto Zrt.
Budapest, V., Kossuth L. u. 4.

Forgalmazok neve és székhelye:
e SPB Befektetési Zrt.
1051 Budapest, V 6résmarty tér 7-8.,

e RAIFFEISEN BANK Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

e Hungéria Ertékpapir Zrt.
2700 Cegléd, R&kaczi ut 30
Vezeto Forgalmazo iigynoki iroddai:
Auto MO — Toyota markakereskedés
MO korgyiirii Csepel-Halasztelek |gjard
2314 Halasztelek, Rakoczi F. u. 144.

Auto Buda —Toyota mérkakereskedés
1122 Budapest XI., Budadrsi Gt 185-195.

Redlszisztéma Dabasi Nyomda Zrt.
2373 Dabas, Vasit u. 105.
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A LETETKEZELO

Az Alapkezel6 az dtaa kezelt aap letétkezelésével a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjdban meghatérozott letétkezelési szolgdtatasra vonatkozo engedélyel rendelkezd
magyarorszagi szeékhelyli befektetési vallalkozést és hitelintézetet koteles megbizni. A
letétkezel 6i megbizasi szerzédés hatdl ybal épéséhez a Felligyel et jovahagyasa szilkséges.

A Letétkezelo neve
MKB Bank Zrt.

A Letétkezelo székhelye
1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az Alap letétkezel 6 Bankja a Fovarosi Birdsagnal, mint Cégbirosagnal 01-10-040952.
szamon Kkeriilt bejegyzésre, 1950. december 12-én.

A letétkezeldi tevékenységre jogosito engedélyének
szdma: APTF 975/1997/F.

Alakulasanak iddpontja
1950. oktdber 28-an hatarozatlan idétartamra a akult.

Alaptioke nagysdaga
Alapitaskori alaptoke: 100.000.000,- Ft

Az aaptéke alakuldsa az emel ések hatasara, millié forintban:

1967: 150 1968: 200 1974: 500 1979: 1.000
1982: 1.300 1984: 1.600 1987: 3.500 1987: 4.374
1988: 6.003 1990: 7.125 1991: 7.155 1994: 9.092
1997: 11.520 2004: 11.520,786 2005: 11.521 2006.szept: 13.133

2007.marc.: 13.568 2007. dec.: 14.094  2008. dec.: 14.094  2009. dec.: 14.765
2010. dec. 20.733

A tarsasdg tevékenységi kore
6512'03 Egyéb monetéris kdzvetités mint fotevékenység
6521 '03  Pénzigyi lizing
652303 Méashova nem sorolt egyéb pénzilgyi kdzvetités
6712'03 Ertékpapir-ugynoki tevékenység, alapkezel és
671303 Mashova nem sorolt egyéb pénzligyi kiegészit6 tevékenység
672003 Biztositast, nyugdijal apot kiegészit6 tevekenyseg
7414'03 Uzletviteli tandcsadas
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A tarsasdag iizleti éve

A térsaség Uzleti éve megegyezik a naptéri évvel.

A 2010. december 31-i aktiv allomdnyi létszam: 2.19516

A vezetd dallasu dolgozok és tisztségviselok

| gazgat6sag
Név

Erdei Tamés

dr. Balogh Imre
Gadi Gyorgy

dr. Kraudi Adrienne
dr. Simak P4

Roland Michaud

Tagsag kelte Beosztas
(1991) az MKB Bank Zrt. elndk-vezérigazgatdja
(2004) az MKB Bank Zrt. vezérigazgato-helyettese
(2009) az MKB Bank Zrt. vezérigazgato-helyettese
(2008) az MKB Bank Zrt. vezérigazgat-helyettese
(2008) az MKB Bank Zrt. vezérigazgato-helyettese
(2010) kils5 igazgatosagi tag

A Fellgyel6 Bizottsag tagjai::

Név
Stephan Winkelmeier,
elnok

dr. Buzanédr.
Bénhegyi Judit
Stefan Ermisch

Gerd Hausler
Jochen Bottermann
dr. Kotulyék Eva
Lérincz Ibolya
Marcus Kramer

dr. Mészaros Taméas

Tagsag kelte

(2010)

(2010)

(2010)

(2010)
(2009)
(2007)
(2008)
(2010)
(2009)

Beosztas

a Bayerische Landesbank |gazgatosadganak tagja

az MKB Bank Zrt. fiokigazgatdja

FB EIndk, a Bayerische Landesbank |gazgatdsaganak
tagja

a Bayerische Landesbank |gazgatdsaganak elndke
aBAWAG P.SK. Igazgatdsaganak tanacsadoja

az MKB Bank Zrt. jogtanécsosa

az MKB Bank Zrt. f dosztal yvezets-hel yettese

a Bayerische Landesbank |gazgatosaganak tagja
aBudapesti Corvinus Egyetem rektora
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A Letétkezelo tulajdonosi strukturdja

A 2010. december 31-i dlapot szerint a20.733 MFt jegyzett téke szazal ékaban

Részvényes SO Orszagkéd | Tulajdoni hanyad
Bayerische Landesbank, DE 89,89 %
Minchen

P.SK: AT 9,77 %
Beteilligungsverwaltung

GmbH, Bécs

Egyéb HU 0,34 %
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AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezel6 a torvényben meghatarozott befektetési szabdyok keretein belll a
meghirdetett befektetési politikdnak megfelel6en sajat beldtésa szerint fekteti be az Alap
tokgét. Saja dontése alapjan veégezhet minden olyan tranzakcidt, amivel megitélése
szerint az Alap vagyona, befektetéseinek hozama ndvelheté, az Alap eszkbzeinek
likviditési feltételel javithatok, illetve a befektetések kockézata cstkkenthetd.
A nyilvanos értékpapir befektetési alap sajét tokée kizérolag az aébbi eszkdzokben
tarthat6:

a) befektetés eszkoz;

b) bankbetét;

¢) deviza;

d) t6zsdei érualapu sz&rmaztatott Ugylet

Ezeken az eszkdzokon bel Ul az Alap portfolidjéban szerepel het:

a) t6zsdén vagy més szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;

b) olyan értékpapir, melynek kibocsatoja kotel ezettséget valalt az adott értékpapirnak a
kibocsatast kovetd egy éven belllli, barmely a tézsdén vagy més szabdyozott piacok
valamelyikére torténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvenyi vagy egyéb
akadalya;

¢) olyan, az g)-b) pontokban meghatérozott feltételnek meg nem felel 6 tagsagi jogokat
megtestesité értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon belll folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos moédon visszavonhatatlan vétdi
kotel ezettseget jelentd arfolyamot tett kdzzé,

d) az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem felel 6, legfeljebb kett éves
hatralévé futamideji hitelviszonyt megtestesité értékpapir;

e) dlampapir;

/) kollektiv befektetési értékpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék,

J) pénzpiaci eszkoz.

A fenti eszkdzokon tll tézsdei drual apl szarmaztatott Ugyletet is kthet az Alap, de ennek
keretében létregj 6tt Ugylet nem zérulhat fizikai teljesitéssel vagy kozraktarjegy atadasaval.

A befektetés dap sgjat tokge kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektetheté be,
amelynek apiaci &ra naponta megbizhaté és ellenérizheté moédon megdllapithato.

Az Alap portfoliojanak tervezett dsszetétele

1. OECD tagdlam dta kibocsatott dlampapirok

Az Alapkezel6 az Alap sgjat tokéeének jelentés részét alacsony kockazati OECD
tagéllam atal kibocsétott dlampapirokba kivanja fektetni.
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2. Tézsden vagy més szabalyozott piacon jegyzett értékpapirok

Az Alapkezel6 az Alap szabad pénzeszkdzeit az OECD tagdlamok altal kibocsétott
allampapirokon kivil mas a t6zsdén jegyzett értékpapirba is fektetheti arfolyamnyereség
realiz8lasa céjabol.

3. Toézsdén nem jegyzett értékpapirok

Az Alap tézsdén nem jegyzett értékpapirt is vasarolhat, azonban az OECD tagéllam altal
kibocsétott allampapirok kivételével a tézsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon nem
jegyzett értékpapiroknak az alap sajat tokéere vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a
10%-ot.

4. Bankbetétek

Az Alap szabad eszkbzeinek egy része rovidlgarati bankbetétben kerlil elhelyezésre, a
befektetés jegyek barmikori visszavaltdsanak biztositasa érdekében.

5. Egyéb

Az Alap kollektiv befektetés értékpapirt is vasarolhat, de ezen értékpapirok tsszértéke
nem haladhatja meg a sgja toke 5-10%-&t.

Az Alapkezel6 az Alap részére devizat is vasarolhat, illetve szarmaztatott Ugyleteket is
kothet.

6. A fentiek figyelembevételével az Alap portfolidja a kdvetkezok szerint alakulhat:

Minimalisrészarany Maximalis részarany

- OECD tagéllamok alampapirjai 0% 100%

- Belfoldi éskulfoldi tézsdei részvények -100% 200%
ést6zsdei termékek

- Belfoldi és kulfoldi tézsdén kivili részvények 0% 10 %

- Bankbetét 0% 100%

- Szarmaztatott Ugyletek 0% 200%
(nett6 poziciok abszolut értékeinek Osszege)

- Tézsdel arualapu szarmaztatott ligyletek -200% 200%

- Nyilvanos nyiltvégi kollektiv 0% 10%
befektetési értékpapirok

- Egyéb 0% 5%

Befektetési korlatozasok

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikgéat a Tpt. és jelen Szabalyzat keretein bel Ul
sgja megitél ése szerint hajtja végre.
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A Tpt. XXVIII. és XXIX. fejezete ésa 20. szamu melléklete a apjan kildndsen az a abbi
befektetési korldtozasok alkalmazanddak az értékpapirok megszerzésekor:

(1) A befektetési alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet tiz szézalékot meghaadd
kozvetlen, illetdleg kdzvetett tulgjdoni részesedest, illetve tiz szézal ékot meghaladd
Szavazati jogot megtestesité ertékpapirt.

(2) Az egy kibocsatotdl szarmazd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszktzok nem
haladhatjak meg a befektetés alap sgat tokéének hiusz szézalékat, kivéve az
Eurdpai Unié vagy az OECD-tagdllamok altal kibocsatott alampapirt és a
nemzetktzi pénzigyi intézmény d&ta kibocsatott hitelviszonyt megtestesits
értékpapirt.

(3) Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatétdl szarmazd hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok tobb mint hisz szézalékét,
kivéve az Eurdpai Unié vagy az OECD-tagdlamok altal kibocsatott dlampapirt és
a nemzetk6zi penzigyi intézmény &tal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirt.

(4) Az Eurdpa Uni6 vagy az OECD tagdlama édta kibocsatott azonos sorozatba
tartozo dlampapirok és a nemzetkdzi penzigyi intézmeény altal kibocséatott azonos
sorozatu hitelviszonyt megtestesito értékpapirok sajat tokére vetitett dsszértéke nem
haladhatja meg a 35%-ot.

(5) Az Eurépai Unié vagy az OECD tagdlam altal kibocsétott allampapirok, a
nemzetktzi pénzigyi intézmény d&tal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
ertékpapirok és a Magyarorszagon székhellyel rendelkezé ugyanazon jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek vagy a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikk
(4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténd évétele aapjan
engedélyezett, az Eurdépai Uni0 mésik tagdllamdban székhellyel rendelkezo,
ugyanazon kibocsdtd kotvenyel kivételével a tézsdén vagy mas szabdyozott
értékpapirpiacon jegyzett, megfelelé likviditassal rendelkezd értékpapiroknak az
alap sgjé tokéjére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a 40%-ot.

(6) Az Eur6pa Uni6 vagy az OECD tagdllam altal kibocsétott alampapirok, a
nemzetkt6zi pénzigyi intézmény d&ta kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és a Magyarorszagon székhellyel rendelkezé ugyanazon jelzéog-
hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevelek vagy a 85/611/EGK iranyelv 22. cikk
(4) bekezdésének a székhely orszdg jogrendszerébe torténd éatvétele aapjan
engedélyezett, az Eurépai Uni0 mésik tagdllamdban székhellyel rendelkezo,
ugyanazon kibocsatd kotvényel kivételével az egy kibocsdtd dta kibocsatott
megfeleléen likvid tézsdel érpapiroknak az alap sgjat tokéére vetitett dsszértéke
nem haladhatja meg a 15%-ot.

(7) Az egy kibocsato édta kibocsatott, té6zsden vagy mas elismert értékpapirpiacon
jegyzett értékpapiroknak, illetve olyan értékpapirnak, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir egy éven bellli, barmely t6zsdére vagy
mas szabdlyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadaya az alap sgjét toké ére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a
10%-ot.

(8) Az Eurépai Uni6 vagy az OECD tagdllam d&ta kibocsatott allampapirok, a
nemzetkdzi pénzlgyi intézmény &ta kibocsatott hitelviszonyt megtestesits
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értékpapirok kivétdével az egy kibocsatd dlta kibocsatott, a tézsdén vagy maés
szabalyozott értékpapirpiacon nem jegyzett értékpapirok és egyéb pénzpiaci
eszkozok sajét tokéjére vetitett sszértéke nem haladhatja meg a 10%-ot.

(9) Az Eurdépai Uni6 vagy az OECD tagallam d&ltal kibocsatott alampapirok, a
nemzetkdzi pénzigyi intézmény &ta kibocsatott hitelviszonyt megtestesito
ertékpapirok kivételével az egy kibocsato altal kibocsatott, a tézsdén vagy més
szabalyozott piacon nem jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszkdzoknek
az alap sgja tokéjére vetitett Gsszértéke nem haladhatja meg a 2%-ot.

(10) A kollektiv befektetési értékpapirok osszértéke nem haladhatja meg a sgjét toke
5%-é&t, kivéve anyilvanos nyiltvégi kollektiv befektetési értékpapirokat, melyeknél
asgét toke 10%-a a maximalis dsszérték.

(11) A befektetési aap sajat toké ének legfeljebb 25%-a fektetheté be Magyarorszégon
székhellyd rendelkez6 ugyanazon jelzalog-hitelintézet &ltal  kibocsétott
jelzaloglevélbe, vagy a 85/611/EGK iranyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely
orszag jogrendszerébe torténé avétele alapjan engedélyezett, az Eurépai Unio
maésik tagéllamaban székhellyel rendelkez6, ugyanazon kibocsato kotvényeibe.

(12) Az Alapkezel 6 atulgdondban 1évé befektetési eszkdzoket az dtala kezelt alapba
nem helyezheti el, és nem vésarolhat az dtala kezelt alapoktdl befektetési eszkozt.

(13) Az Alapkezel 6 az altala kezelt befektetési alap részére nem vasarolhat sgjét maga
dtal kibocsétott értékpapirt, valamint az Alapkezel 6 kapcsolt vélakozasai atal
kibocsatott értékpapirt, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével,
ideértve atézsdére bevezetends értékpapirokat.

(14) Az Alapkezel 6 az Alap sgjat tokégét nem fektetheti be az Alap dta kibocsétott
befektetési jegyekbe.

(15) Az Alapkezel6 a kapcsolt véllalkozésal tulgjdonaban 1évé befektetési eszkdzoket
az dtala kezelt nyilvanos alapba nem helyezheti e, a nyilvanos &rjegyzéssel
rendelkez6 értékpapirok és a fél évné rovidebb Igératd allampapirok kivételéve,
ideértve a szabalyozott értekpapirpiacra bevezetett értékpapirokat.

(16) Az Alapkezel6 kapcsolt véllalkozasai tulajdondban 1évo befektetési eszkdzokre,
illetve az Alapkezel 6 kapcsolt vallalkozésai altal kibocsatott befektetési eszkdzokre
kotott Ugyletekné, valamint az Alapkezel 6 dtal kezelt aapok, portfoliok egymés
kozotti Ugyleteinél az Ugylet kitésekor érvényben [évo piaci arat dokumenta ni kell.

(17) Az Alapkezel 6 a befektetési alap portfolidjaban 1évs eszkdzoket — a 18. és 20.
pontokban felsorolt esetek kivételével — zdlogjoggal vagy egyéb mddon nem
terhelheti meg, és a befektetési alap nevében kdtvényt vagy més, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirt nem bocsathat ki.

(18) Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek visszavasarlésa céljabdl jogosult
hitelt felvenni az adap nevében, az Alap sgja tokéének legfeljebb tiz szézaléka
ergéig, legfeljebb harmincnapos lgarati idészakra. Az Alapkezel6 jogosult a
befektetési alap eszkdzei terhére az alap nevében Ovadékot nyljtani a hitel
fedezeteként.

(19) Az Alapkezel6 az Alap értékpapirjait legfeljebb a sgjat toke harminc szézaéka
ergéig az Alap nevében kolcsbnadhatja.

(20) Az Alapkezel6 az Alap szarmaztatott Ugyleteihez jogosult az Alap nevében az
Alap eszkdzei terhére Gvadékot nydjtani.

(21) A hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok
megvasarlasat kivéve, illetve a felsorolas 19. pontjét kivéve, az Alapkezel6 az Alap
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eszkozeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és harmadik személy részére garanciat
nem vallalhat.

(22) Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amely
nincs az alap tulg donaban.

A fentiekben meghatérozott befektetési szabdyoknak vasarlaskor kell megfelelni, az
egyes portfolicelemek Ugyletkotéskori piaci értékének az alap Ugyletkotéskori sgjét
toké ére vetitett ardnya alapjan.

Az Alapkezel 6 koteles a befektetési korlatoknak megfelelé helyzetet harminc napon bel Ul
helyredllitani, ha a fent meghatarozott befektetési korldtok az értékpapir forgalomba
hozatalakor annak kordlményei miatt elére nem |lathaté okbdl nem évényesithetok.

Ha az értékelési arak vatozésa, illetve a visszavdtasok kovetkeztében a befektetési
alapban valamely portfolioelem aranya jelentésen (tobb mint huszonét szaza ékkal)
meghaadja a torvényi eoirast, az alapkezel6 koteles harom napon belll legaldbb a
térvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolidelem aranyét.

Az Alapkezels6 koteddles minden, a befektetéss aap nettd eszkdzértékének
megdllapitésahoz szilkséges dokumentumot késedelem nélkil, a nettd eszkdzérték
megal | apitasanak rendszeressegehez igazodva megkuldeni aletétkezel 6nek.
A befektetési dap nettd eszkozértéke szadmitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibés
nettd eszkozértéket a hiba feltarasat koveté legkdzelebbi nettd eszkozérték
megall apitaskor a hiba bekovetkezésének idpontjara visszamenéleges hatdllyal javitani
kell. A javitas soran a hibés netto eszkozértéket a helyes értékre kell modositani minden
olyan napra vonatkozoan, amelyen netto eszkozérték kiszamitasara kerllt sor, samelyet a
feltart hiba érintett.
Ha hibas nettd eszkozértéken befektetési jegy forgalmazéasara kertilt sor, a hibas és a
helyes nettd0 eszkozérték szerint szamitott forgalmazési & kozotti kilonbséget a
befektetével legfeljebb harminc napon belll € kell szamolni, kivéve ha
a) a hibés nettd eszkozeérték szamités miatt el6alt, egy befektetési jegyre vonatkozo
forgadmazas ar kilonbség mértéke nem éi e a helyes nettd eszkdzértéken egy
befektetés jegyre szamitott forgalmazas & egy ezrelekét
b) a hibas és a helyes nettd eszktzértéken szamitott forgamazasi & kilonbsegbdl
szarmazo elszdmolasi kotelezettség dsszegszertien nem haladja meg befekteténként
az ezer forintot.

Az Alap szarmaztatott Uigyleteire az aldbbi szaba yokat kell alkalmazni:

o Az Alapkezels az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizarolag az Alap kezelési
szabdyzataban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet,
befektetési eszkozre, devizéra

o A Tpt. 273. 8. (1) bekezdése szerinti nettd poziciok abszolut értekeinek dsszege nem
haladhatja meg az alébbiak szerint szamitott korlatok egyikét sem:

a) aszarmaztatott Ugyletek nettd pozicidit a Tpt. 3. szami mellékletben meghatéarozott
szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az alap sgjat toké ének kétszereset,

b) aszarmaztatott Ugyletek nettd pozicidit a Tpt. 3. szdmlu melléklet szerinti korrekcio
nélkil szamitott értéken figyelembe véve az alap sajét tokéének nyol cszorosat.

25



o Az Alap sz&maztatott Ugylet, illetve kolcsonvett értékpapir eladasa Utjan nettd
eladasi poziciot vehet fel.

o A befektetési korlatokat az egyes értékpapirok nettd pozicidjarakell vonatkoztatni.

e A befektetés korlatoknak valdé megfelelés szempontjdbol az értékpapirra, illetve
indexre kotétt hataridés Ugyleteket az alapul szolgdl o eszkdz piaci &folyamén, az
opcios szerzédéseket pedig az aapul szolgddé eszkdz piaci arfolyama és az opcid
deltatényezdjének szorzatén kell figyelembe venni.

o Az Osszetett szarmaztatott Uigyleteket az al aptermékekre felbontva kell kezelni.

e A tézsdei hataridés Ugyleteket és a tézsden kivilli hataridés Ugyleteket az aapul
szolgdd eszkdz és az Ugylet dAta generdt fiktiv vagy valos pénzéramlas
Osszetételeként kell kezelni. A devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok,
valamint az azonos devizéra, illetve befektetési eszkbzre és |gjaratra sz616 hatéridés
Ugyletek, opcidk, opciés utalvanyok hosszU (révid) pozicidinak a révid (hossz()
poziciokka szembeni tobblete az adott befektetési eszk6z nettd pozicidja. A nettositas
pontos szabdlyait a Tpt. 273. §-atartamazza.

A befektetési politika Alapkezelo daltal egyoldaliian mdodosithato elemei

Az Alapkezel 6 a befektetési politika barmely elemét egyoldal lan modosithatja.

Tovabba a nyilvanos aap tgjékoztatojaban és kezelési szabalyzatdban foglalt feltételeket
az Alapkezel6 egyoldalian a Felligyelet engedélyével modosithatja. Nem szilkséges a
Fellgyel et engedélye a médositashoz, amennyiben az

a) az Ugyfelet terhel 6 koltségek egyoldal i csokkentését jelenti,

b) aforgamazas helyek szdmanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az (j
forgalmazo ilyen tevékenységre Felligyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

¢) jogszabaly-moédositas étvezetését jelenti, ha ez nem éinti az alap befektetés
politikgjat, kockézati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgdlja,

e) az Alapkezels, illetdleg letétkezel6 vezet6 dlasi szeméyei, a forgamazo
cégadataiban bekdvetkezett valtozas atvezetését jelenti,

f) az engedélyhez kotott vatozasok esetében a Felligyelet az engedélyt korabban
megadta.

Az Alapkezel6 az dtala kezelt alapok miikddésére vonatkozéan koteles kbzzétenni és a
befektetési jegyek forgamazdjand hozzaférhetévé tenni a befektetési szabalyok
valtozasit, legkéssbb harminc nappal a hatélybal épés el 6tt.

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a szabalyozok és a gazdasagi kornyezet vatozésa
idérol-idore sziikségessé teheti az Alap kezelési Szabdlyzat médositasét.
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AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alapkezel6 minden rendelkezésre all6 jogi eszkbzzel és szakma tudassal arra
torekszik, hogy az értékpapirpiacon jelentkezé6 kockézati tényezoket minimdisra
csokkentse. Ennek ellenére szamolni kell olyan fobb kockézati tényezokkel, amelyek a
magyar és nemzetkdzi gazdasagi kornyezetbl, a jogi szabdyozés vatozasdbol, a
kiszdmithatatlan kormanyzati intézkedésekbdl eredhetnek.

Az aapkezel 6 torekszik arra, hogy a kockazatos, hataridés tgyletekbdl adddd kockazatok
kioltsdk egymast, de a sz&rmaztatott eszkdzok haszndlata miatt az alap arfolyama
nagyobb ingadozast is mutathat.

Belfoldi Politikai kockdzat
Magyarorszag illetve a kulfdldi orszagok - ahové az Alap befektetésel iranyulnak -
politikai stabilitdsa megvatozhat, ami jelentésen befolyasolhatja az Alap portfolidjéban
szerepl 6 eszk6zok értékét.
A magyarorszagi dlampapirok hozamszintjét dapvetéen befolydsolja a magyar
monetéris és gazdasagpolitikai iranyitd szervek (kormény, jegybank) &tal kovetett
koltségvetési és monetdris politika. Igy a befektetési jegyek hozamét is erésen
befolyasolja a hatésagok dltal vaasztott arfolyamrendszer és kamatpolitika. A forint
arfolyamsavok megsziintetése befolyasolhatja a hazai allampapirok, igy a befektetési
jegyek hozamét is. Emellett Magyarorszag kulfoldi Befektetok atali megitélésére és a
magyar kotvenyektsl elvart hozamra is szamottevé hatéssal van a mindenkori kormany
(ésjegybank) gazdasagpolitikaja.

Belfoldi makrogazdasagi kockdzat
A magyar allampapirpiac hozamszintjét dontéen befolyasoljak a hazai makrogazdasagi
folyamatok, ezen belil is kilondsen az inflécid aakulasa. Az inflacié emelkedésével
egyltt jar6 hozamszint emelkedés kedvezétlenul hat a fix kamatozasu hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamara. Szintén befolyasolja attételesen a hozamszint
alakulasat Magyarorszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az dlamhaztartés egyenlege
(kilss és belsé egyensily). Mindezekbél kifolydlag a befektetési jegyek
kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

Nemzetkozi Politikai és Makrogazdasdgi kockazat

A viléggazdasagi és/vagy a nemzetkozi politikai instabilités jogi, pénzlgyi, szabdyozasi
vatozdsokhoz vezethet, vagy a jogi, ad0zési, szabalyozasi, illetve piaci reformok
visszavonasat eredményezheti. Valamely orszég kilsé allamadossagi pozicidja romolhat
az id6 soran, és ez varalan adok kivetéséhez vagy a devizalvaluta kereskedelmi
folyamatok korldtozasdhoz vezethet. Sor kerlilhet a magantulgjdon kényszerii, megfelel 6
kompenzacio nélkll torténé dlamositasarais. A magas inflacio miatt a véllalkozasoknak
nehézséget okozhat a forgdtéke megszerzése. Egyes orszagok nagymértékben fligghetnek
az &u- és nyersanyagexporttdl és a termékek vilagpiaci drainak negativ vétozésa
kedvezétlen hatast gyakorolhat ezen orszagok gazdasagara.
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Nemzetkozi tokepiaci kockazat
Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasadg. Emiatt a belsé makrogazdasagi
folyamatok mellett a kilfoldi tokepiaci trendek is befolyasoljék a magyar kotvénypiac
hozamait. A kilfoldi befektetok magyar kotvények iranti kereslete a befektetok atal
elvart hozamfeldr mellett fligg a kilfoldi tokepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kiulfoldi
kamatok is befolyasoljék a befektetés jegyek arfolyamét.

Tovébba a nemzetk6zi értékpapir piacon is el6fordulhat idénként nagymértéka arfolyam-
ingadozas, aminek kovetkezmeénye lehet az Alap nettd eszkozértékének kedvezotlen
véltozasa.

Befektetési kockdazat

Az Alapkezel6 az Alap portfoligjdt a torvényi szabalyozés betartasaval és az Alap
befektetés politik§at kdvetve sgjét beldtésa szerint dlitja dssze. Annak ellenére, hogy az
Alapkezelé minden befektetést részletes elemzést kovetéen hajt végre, nincs garancia
ara, hogy az Alap nem szenved d afolyamveszteséget. A befektetés jegy
tulgjdonosoknak tudomasul kell vennitk, hogy valamennyi befektetés kockézattal jér és
az Alapkezel6nek nem &l maodjaban garantélni az Alap teljesitmeényét, vagy jovébeni
hozamét.

Redlhozam kockazata

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy
el6fordulhat, hogy az inflacido — bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az
dlampapirpiac hozamét. Tekintettel arra, hogy a befektetési jegyek nomindlis hozama
alapvetden az allampapirpiaci hozamoktdl fligg, az Alap nomindis teljesitménye ezdltal
egyes idészakokban az infl&cio alatt maradhat. Ez pedig a negativ redhozam kockézatat
hordozza magaban. Az Alap redlhozam kockazata jelentos meértékben csokkenthetd
megfelel 6 valodi eszkdz/részvényportfolio kialakitésaval.

Az Alap eszkozeinek likviditasi kockdzata
Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az  eszkdzok
likviditasat. A portfolidban |évé eszk6zok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzel hetd,
hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditésa, akkor azt a nyilvantartas értéke alatt
tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezétlenil befolyasolja az Alap nettd
eszkozértékét, igy abefektetés jegyek arfolyamat.

Szarmagztatott termékekbdl eredo kockazat
A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban elsésorban a
tokedttétel miatt. Ezen termékek likviditésa rovid idon belll erésen visszaeshet. Ezért
el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja redizdni, illetve likviditas
veszteséget kénytelen elkonyvelni. Tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az
Ugyletnek nem része az elszdmolohézi_garancia, ezért ekkor az Alapnak az Ugyfél
nemteljesitésébil eredé kockazatot is fel kell valalnia

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kulonbozé orszégok és ott mikdds vélaatok egymastol eltérd
devizanemekben kibocsétott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap
eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett értéke, magyar forintra, vagy eurds aapok
esetén eurdra konvertalva az adott deviza és a forint/eur6 kdzétti arfolyam ingadozasatol
flggéen vatozhat. Ezaltal a Befektetési Jegyeket megvasarlé Befektetéknek bizonyos
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esetekben az Alap portféliojad akotdé egyedi papirok és azok devizanemel
forinttal/eurova szemben meghatarozott arfolyama ingadozésénak kockézataval kell
szembenézni Uk.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa felfiiggesztésének kockdzata
A Felugyelet meghatérozott idére, de legfeljebb 10 napra felfliggesztheti az adott
sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos forgalmazését, ha az Alapkezel 6 nem tesz
eleget tfékoztatdsi kotel ezettségének.

A befektetés aapkezelé kérelmére a Felligyelet meghatarozott idére, de legfeljebb 180
napra felflggesztheti a befektetés alap atal forgalomba hozott befektetési jegyek
folyamatos visszavatésat, ha azt a befektetok érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy
kil 6ndsen, ha:

a) tiz egymést kovets forgamazas nap alatt a visszavdtott és visszavatani kért
befektetési jegyek Osszértéke eléri a befektetési alap — adott idoszak els6 napjan érvényes
- nettd eszkozértékének tiz szézalékat, mely szdmités soran a visszavatani kért, és még
vissza nem Vatott befektetési jegyet a visszavatasra sz0l6 megbizas felvétele napjan
érvényes nettd eszkozértékén kell figyelembe venni,

b) hisz egymést koveté forgalmazési nap aatt a forgalomban levé befektetési jegyek
darabszama tiz szézalékkal csokkent, vagy

C) a befektetés jegyek visszavéltasat biztosito likvid eszkdzok aranya a visszavatasok
kovetkeztében a befektetési alap sajat tokéenek tizentt szazal éka ald csokkent.

A befektetés alapkezelé a befektetési jegy folyamatos visszavatas felfliggesztésére
vonatkozo kérelmet az a)-c) pontban meghatarozott valamelyik feltétel bekdvetkeztét
kovet6 ot forgalmazas napon bel Ul kezdeményezheti.

A Fellgyelet a befektetok érdekében a felfliggesztés fenndllasanak idétartama alatt (max.
180 nap) béamikor, ere iranyuld kérelem nékdl is donthet a visszavatas
felflggesztésének megsziintetétésérél, meghat&rozva a visszavaltés kezdonapjét. Ha
felflggesztés megszintetését az alapkezel6 a 180 napon belll kéri, azt a Feligyelet
elrendeli.

két forgalmazasi napon bel Ul dont.
Ha a fenti a)-c) pontokban meghatérozott felfliggesztés feltételek barmelyike alapjan

elhatérozott felfliggesztés fenndllasanak idotartama eléri a 180 napot, a Fellgyelet
hatérozatban elrendeli a befektetési alap megsziintetéset.

A nyilt végt befektetési alapra kibocsétott adott sorozatba tartozd befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 csak az aldbbi esetekben és kizardlag a
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Befektetok érdekében, a Felligyelet haladéktalan tgékoztatdsa mellett fliggesztheti fel
elhérithatatlan kilss ok miatt, ha:

- az Alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem alapithatd meg, igy
kUlonosen ha az Alap sgjat tokée tobb mint tiz szédzalékéra vonatkozéan az
adott értékpapirok forgalmét felfliggesztik, vagy

- aforgamazés technika feltételei legalabb a forgalmazasi helyek felén nem
adottak.

Az Alapkezel6 a felfliggesztésrol haladéktalanul téjékoztatja valamennyi olyan tagédllam
illetékes hatdsagat, amelyben a befektetési jegyet forgal mazzak.

A forgamazast a kivaltd ok megsziintetésével vagy a Fellgyelet felhivaséra
haladéktalanul folytatni kell.

Netto eszkozértékbol eredd kockazat

Az Alapkezel célja az volt az eszkdzok értékelési szabdlyainak kialakitasakor, hogy a
nettod eszkdzérték a lehetd legpontosabban tiikrozze a portfolid pillanatnyi értékét. Egyes
kevésbé likvid értékpapirokna azonban eléfordulhat, hogy azok utolso piaci ara, amely
az értekelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tikrdzi helyesen az adott eszkdz piac
értekeét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe felll- vagy alul értékeltséget mutathat —
a nettd eszkozértéken vald forgamazas miatt a befekteték dtal realizdt hozam
minimélisan eltérhet az Alap portfoligjdt akoto piaci eszkdzok tényleges értékének
hozamétdl.

A Letétkezeld kockdzata
Az Alap portfoliéjdban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezel 6 e kilonitett
szamlan tartja nyilvan. A Letétkezel6 meghatarozott torvényi szabdyoknak és
tokekovetelmenyeknek kell megfeleljen, am az elkilonitett szédmla teljes biztonsaga
semmi sem garantd hatja.

Adoszabalyok valtozdsanak kockdzata
A befektetés jegyekre vonatkozo addjogszabd yok folyamatosan vatoznak.

Az Alap megsziinésének kockazata
Az Alap megsziinik abban az esetben, ha az Alap sga t6kée hdrom hdnapon keresztil
atlagosan nem éri e 20 millié forintot.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitisanak kockdzata

Az Alap hatérozatlan idére jott létre. Az Alapkezel6 a PSZAF engedéyéve az Alapot
hatdrozott futamidegjiivé alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidé végén
végelszamolassal megsziinik, ezért a befektetok esetleg az dtaluk szandékolt id6 legarta
elott kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavatani.

Partnerkockdzat

Amennyiben az Alapkezelé dta az Alap nevében kotott Ugyletekben kozremitkodé
partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez haranyosan
befolyasolhatja az Alapok Nettd Eszkozertékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.
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A tranzakcios dar ismeretének hianydban torténd megbizds kockdzata
A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavatas megbizas megadasanak idépontjaban a
Befektetok nem ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyamét, amelyen a megbizés
teljestilni fog. A teljestléskori &folyam csak két munkanappal a megbizést kovetéen
valik ismertté. A pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

Az Alap kulonbdz6 kockazattipusoknak valé kitettségét a kdvetkezé tablazat mutatja:

Kockazat
megnevezése

politikai

makrogazdasagi

tokepiaci

befektetési

red hozam

likviditasi

mértéke

XX XXX

XXX

XXXX XX

XXX

Kockazat
megnevezése

Szarmaztatott
termékekbdl
eredd

deviza

felflggesztési

neé szamitasi

|etétkezel6i

mértéke

XXXX

XXX

X

X

Kockazat
megnevezése

adovatozas

megszinési

aalakitasi

partner

tranzakciés ar hianya

mértéke

XX

X

XX XX

XXXX:
XXX

jelentés
szdmottevs

XX: nem e hanyagol haté
X: nem jelentés

- nincs
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A BEFEKTETO ALTAL ADOTT MEGBIZAS FELVETELE ES AZ
ELSZAMOLAS ERTEKNAPJA KOZTI IDOKOZ BEMUTATASA

A befektetési jegyek forgalmazasi arfolyama

A Befekteto részérél érkezo vételi megbizést a Forgalmazo T+3 munkanapon teljesiti a T
napi eszkdz-zaroarfolyamok figyelembe vételével, T+1 napon szamolt és T+2 napon
kozzétett egy jegyre jutod nettd eszkozértéken. (Ahol T a megbizés felvéteének napjat
jeloli.)

A befektetési jegyek vételének modja

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakdban a befektetési jegyeket az
értékpapirszamlaval mar renddkezé Befekteték a befektetési jegyek megvételére
vonatkozO megbizés irasban torténé kiadasaval és a vételar egyideic megfizetésevel
szerezhetik meg. A Befektetok vagy meghatamazottjuk dtal adott napon - a vételar
legkésébb T+3 napon 12 ¢draig torténd befizetése mellett — alairt megbizés pénzugyi
elszdmoléasa a T+3. napon torténik a T napi eszkdz-zardarfolyamok figyelembe vételévd,
T+1 napon szamolt és T+2 napon koOzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken. A
megvésarolt befektetési jegyek a T+3. napon kerlinek jovéirasra a befektetd
értékpapirszaml g an.

A vételar megfizetése legkésobb T+3 napon 12 6réig a Befekteté altal megjel 6lt mddon,
azaz készpénzzel a vezetd forgalmazd pénztaraba torténé befizetéssel, illetve a
Redlszisztéma Ertékpapir-forgamazé és Befekteté Zrt. MKB Bank Zrt-nél vezetett
10300002-20377058-49020023 szamu szamlara torténd atutalassal teljesithetd.
Amennyiben a fedezet nem &l rendelkezésre legkéssbb T+3 napon 12 6raig a megbizés
automatikusan érvényét veszti.

A befektetési jegyek visszavaltasanak modja

A Dbefektetés jegyek folyamatos forgalmazasanak idészakaban a Befektetok a
tulgjdonukban a6 befektetési jegyeket a visszavatasra vonatkozd megbizés irasban
torténd kiadasaval valthatjak vissza. A Befektetok kotelesek gondoskodni, arrél hogy
legkésdbb a visszavdtds megbizas elszamolésnak napjan 12 ordig a Redlszisztéma
Ertékpapir-forgalmazé és Befektets Zrt-nél nyilvantartott értékpapirszamlan legyenek a
visszavaltandd befektetés jegyek. A visszavdtasok pénzligyi teljesitése a megbizasok
idébeli sorrendjének megfelelden torténik.

A Tpt. 247. 8. (4) bekezdése szerint a szarmaztatott Ugyletekbe fekteté nyilt véga aap
esetében a befektetési jegyre vonatkozoan adott visszavatasi megbizasok felvétele és az
elszamol &s értéknapja kozti id6koz legfeljebb harmincegy nap lehet.

Ha a Befektet6 dtal beelentett visszavaltas 6sszege a megbizas felvételi napjan az Alap
Osszesitett nettd eszkozértékenek kevesebb mint 0,5%-a és nem haladja meg az 5 millio
Ft,-ot ,akkor a Forgamazdk a visszaviltds & jovairésat a visszavatas megbizas
felvételi napjatdl szamitott 5. forgalmazasi napon (T+5 nap) a Befekteté atal megjelolt
modon - azaz készpénzben, a vezetd forgamazasi helyen a vezet6 Forgamazd
pénztarabol torténé kifizetéssel, vagy a Befektet6 dtal megjeldlt szdmlara torténd
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atutalassal - teljesitik a visszavdtast terhel 6 koltségek (visszavdltas jutalék és egyéb
dijak) egyidejii levonédsaval.

Ha a Befekteto atal bejelentett Gsszes visszavaltas Gsszege a megbizas felvételi napjan az
Alap Osszesitett nettd eszkdzértékének legaabb 0,5%-a, vagy eéri az 5 millié Ft-of,
akkor a Forgalmazdk a visszavdtasi ar jovairdsdt a visszavdltass megbizas felvétdi
napjatol szamitott 8. forgalmazasi napon (T+8 nap) a Befektet6 dtal megjel6lt modon -
azaz készpénzben, a vezeté forgalmazas helyen a vezet6 forgalmazé pénztardbdl térténd
kifizetéssel, vagy a Befekteté dtal megjeldlt szamléra torténd atutalassal - teljesitik a
visszavaltast terhelé koltségek (visszavdtéasi jutalék és egyéb dijak) egyidejilevonasaval.

A befektetés jegy visszavltésok az elszamoldsi napon érvényes forgamazés
arfolyamon kertlnek kifizetésre.

Amennyiben a Befekteté tobb részletben ad visszavédltasi megbizést, az el nem szamolt
megbizasok dszeadddnak.

Attdl a naptdl kezdve, amikor az el nem szamolt megbizasok arfolyamértéke meghaladja
az 5 milli6 Ft-ot, vagy eléi az Alap Osszesitett nettd eszkozértékének 0,5%-a, az
el szamoés napja a megbizas felvétel &6l szamitott 8. forgalmazasi nap (T+8. nap).

A megbizés teljesitésérél elszamolas készll. A befektetési jegyek visszavdtasara
vonatkozO megbizasokat a Befektetok a Forgalmazas helyeken szeméyesen, illetve
meghatalmazottjuk (tjan adhatjdk meg. A Forgalmazdk meghatalmazasként csak teljes
bizonyito erejii maganokiratot fogadnak el, melyet 1 példanyban a meghatalmazé vagy a
meghatal mazott kételes a Forgal mazdknak leadni.

A BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN ES KOZVETETT
KOLTSEGEK, VALAMINT EZEK VALTOZTATASI
LEHETOSEGENEK BEMUTATASA

A Befektetoket kozvetleniil terheld dijak
Eladasi jutalék

A befektetési jegyek forgalmazésa soran a Befekteté terhére eladasi jutalék szamithatd
fel.

Az eladas jutalék jutaék mértéke Befektetési Jegy sorozatonként eltéré az alabbiak
szerint;

Az ,A” Befektetési Jegy sorozat esetében az eladasi jutalék mértéke a befizetett dsszeg

maximum 5%-a. A Befektetok felé felszamitott eladasi jutalék megfizetése a befektetés
jegyek megvésarlasival egyidejiileg esedékes. A jutalék mértékérsl a befektetét
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el6zetesen tgékoztatni kell. Az eladas jutalék a Forgalmazét illeti meg. (A Forgamazé a
sga Uzletszabayzatanak megfeleléen ennd aacsonyabb eladasi  jutalékot s
meghatérozhat.)

Az ,B" Befektetési Jegy sorozat esetében eladasi jutalék mértéke a befizetett Gsszeg
maximum 2%-a. A Befektetok felé felszamitott eladas jutalék megfizetése a befektetési
jegyek megvésarlasaval egyidejlileg esedékes. A jutalék mértékérdl a befektetst
el6zetesen t§jékoztatni kell. Az eladas jutalék a Forgalmazdt illeti meg. (A Forgalmazé a
sga Uzletszabayzatanak megfeleléen enndl  aacsonyabb eladasi  jutalékot s
meghatérozhat.)

Visszavaltasi jutalék

A befektetési jegyek forgalmazésa soran a Befekteté terhére visszavdtas jutalék
szamithato fel.

A visszavdltas jutalék jutalék mértéke Befektetési Jegy sorozatonként eltérd, alapja a
visszavaltasi arfolyamérték.

Az ,A” Befektetési Jegy sorozat esetében avisszavatas jutalék meértéke:

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastol szamitva 365 napon belll belll
kerll(nek) visszavdltasra a jutalék mértéke a befektetési jegyek visszavdtas
arfolyamértékének 5%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vésarlastol szamitva 365 napon tul, de 2 éven
belUli idoszakban kerll(nek) visszavatasra a jutalék mértéke a befektetési jegyek
visszavaltas arfolyamértékének 3%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastol szamitva 2 éven tal, de 3 éven bel il
idészakban keril(nek) visszavétasra a jutalék mértéke a befektetési jegyek visszavatasi
arfolyamértékének 1%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastdl szamitva 3 éven tdl kerll(nek)
visszavaltasra, Ugy visszavéltas jutalék nem kerlil felszamitasra.

A "B" sorozat esetében a visszavdltas jutalék mértéke:

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastol szamitva 365 napon belll belll
kertl(nek) visszavéltasra a jutalék mértéke a befektetési jegyek visszavdtasi
arfolyameértékének 3%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastdl szdmitva 365 napon tul, de 2 éven
bellli idoszakban kerlil(nek) visszavdtasra a jutalék mértéke a befektetési jegyek
visszavaltas arfolyamértékének 2%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vésarlastol szamitva 2 éven tul, de 3 éven bellli
idészakban kerll(nek) visszavaltésra a jutalék mertéke a befektetési jegyek visszavétas
arfolyamértékének 1%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastdl szamitva 3 éven tdl keril(nek)
visszavaltasra, Ugy visszavatas jutalék nem kerlil felszamitasra.

A Befektetok felé felszamitott visszavaltas jutalék megfizetése a befektetési jegyek

visszavaltasanak teljesitésével egyidgiileg esedékes. A jutalék mértékérdl a befektetot
el6zetesen tgjékoztatni kell. A visszavéltasi jutalék az Alapot illeti meg.
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Kozvetlenil az Alap befektetési jegyeinek eladaséva, illetve visszavétasival
kapcsolatban a befektetdket més koltség nem terheli.

Egyéb dijak

Forgalmaz6 jogosult a mindenkor hatdlyos dijjegyzéke szerint a szamlavezetéshez
kapcsol 6do dijakat fel szamitani.

Az Alapot terheld dijak és koltségek

a, Az éves kezelési koltség

Az Alapkezel6 a portfoli6 kezel éséért, az Alapkezel 6i tevékenység folyamatos ell atasaért
éves kezelési dijat szamit fel. Az Alapkezelési dij mértéke Befektetési Jegy sorozatonként
eltéré mértékii dijat szamol fel az aldbbiak szerint:

Az ,A” Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkezelési dij mértéke az” A” Befektetési
Jegy sorozat targynegyedévi nettd eszkdzértéke szamtani atlaganak évi 1%-a.

Az ,B” Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkezelési dij mértéke az "B” Befektetési
Jegy sorozat targynegyedévi nettd eszkozértéke szamtani étlaganak évente legfeljebb
0,8%-a.

Az Alapkezelé az éves dij idoaranyos részét negyedévenkeént, a targynegyedévet kovets
hé 15-ig szamolja €. Az Alapkezel6 a kezelési dij Osszegét idéaranyosan, naponta
szamitja és a netto eszkdzérték szamitasban koltségkent elhatarolja.

b, Egyéb alapkezelési koltség

Ide tartoznak az Alap portfolidjdba tartozd értékpapirok kibocsatdival, potencidlis
befektetési célpontok cégvezetdivel tortend targyalasok, megbeszélések kapcsan
felmerlil6 utazési és egyéb koltsegek. Tovabba az Alap befektetési terlletéhez kotodo
szakmai konferencidkon val6 részvétei és egyéb dijak, ahol a nemzetk6zi brokercégek
elemzéivel is akaom nyilik targyalasra. Végul az analitikus befektetési elemzéi
feladatok tamogatéséara szolgél o technologia rendszerek koltségel, példaul Reuters vagy
Bloomberg termina elofizetése. Ezen dijak felmerlléskor kertilnek elszdmolasra a
koltségek kozott.

Az egyéb alapkezelési koltség mértéke az aap targynegyedévi nettdé eszkozértéke
szamtani atlaganak évente legfeljebb 0,5%-a.

c, Sikerdij

Az Alap kezelése soran az Alapkezel 6t sikerdij illeti meg, amennyiben az adott évben a
benchmarkndl magasabb hozamot é& €. A sikerdij mértéke a benchmark feletti
tobblethozam 25%-a. Evkdzben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezelé
folyamatosan elhatérolja az Alapbdl afizetendé sikerdijat, mig a benchmarktdl elmaradd
teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatérolt sikerdij allomanybdl felold az Alap
javara. Az dhatérolt sikerdijak elszamoléséra naptari évente kerll sor, a kifizetés
hatérideje atargyévet koveté januar 31. A sikerdij szamitédsanak modszere a kovetkezo:

p0 asikerdij levonasa, illetve elhatérol asa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az el 6z6_
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naptari év utolsd forgamazasi napjan, illetve az Alap Uj befektetés politikganak hatdyba
|épésekor - ha ez utdbbi késobbi

RMAXO0 az RMAX index értéke az el6z6 naptéri év végén, illetve az Alap U befektetetési politikajanak
hatalyba |épésekor —ha ez utobbi késsbbi

N az adott naptéri év forgalmazési napjainak szdma (a sikerdij bevezetésének évében az Alap U
befektetési politik§ahatdybalépését koveté forgalmazasi napok szdma az adott naptari évben)

pt a sikerdij nélkil, illetve elhatarolasa elétt szamitott egy jegyre jutd nettdé eszkodzérték a t.
forgalmazéasi napon

vt a sikerdij levonasa, illetve ehataroldsa el6tt szamitott Osszesitett nettd eszkozérték a t.

forgalmazasi napon
RMAXt az RMAX index értéke at. forgalmazési napon

Db, a befektetési jegyek darabszamat forgalmazéas napon

rt a t. forgamazasi napon elhatéarolt teljes sikerdij tartaék dloméany (ha rt> rt-1, akkor az adott
napon tartalékot kell képezni, ha re<rt-1, akkor tartalékot kell feloldani abban az esetben, ha rt > 0)

n a sikerdij levonasaig, illetve elhatdaroldsdig eltelt naptari napok szama (a sikerdij bevezetésének

éveben az Alap vj befektetési politikaja hatalyba lépését koveto, egyébkent az elozd év naptari év
végétil szamitott naptari napok szama)

Az Alapkezel 6t illeté sikerdij értéke év végen:

ry =0.25%| L | RMAX, s ) s Db ha P s RMAX
Py \ RMAX, Py RMAX,

Py  RMAX,,

ésnulla, ha
Po RMAXO

A t. forgalmazési napon az elhatérolt sikerdij allomanya:

r = 025%| Do [ RMAX ||y P RMAX,
Po | RMAX, pe  RMAX,

P, RMAX,
po RMAX,

ésnulla, ha

d, A PSZAF dijai

A PSZAF az dlami felligyelet folyamatos ellataséért éves dijat szamit fel. . A felligyel eti
dij az dapdij és a valtozo dij dsszege. Az alapdijat az Alapkezel 6 fizeti, mig a vatozoé dij
az alapot terheli, melynek mértéke az alap nettd eszkdzértékének 0,25 ezreléke. A PSZAF
ezen dijd& negyedévenként, a targynegyedévet koveté honap utolsd6 napjaig kel
megfizetni. Az Alapkezel6 PSZAF dij dsszegét idéaranyosan, naponta szamitja és a nettd
eszkozérték szamitasban koltségként elhatarolja.

e A Letétkezel 6 évesdija
Az Alappal kapcsolatos letétkezel 61 feladatok ellatasaért a Letétkezel 6t a kovetkezé dijak
ésjutalékok illetik meg:

Altaldnos |etétkezelési dij: A Letétkezelét az Alap nettd eszkdzértékeinek szamtani étlaga

0.2%-anak megfelelé — minimum 500.000,- Ft — éves dij illeti meg. A dij aranyos
részének elszamol asa havonta, az Alap Letétkezel 6nél vezetett bankszaml §janak terhelése
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atjan torténik. Az Alapkezel6 a letétkezelési dij Gsszegét idéaranyosan, naponta szamitja
és a nettd eszkOzérték szamitasban koltségkeént elhatérolja

A Letétkezel6 ezen talmenden jogosult tovébbharitani a kozremitk6dd harmadik felek
dtal a Letétkezel6 felé az Alappal kapcsolatban felszamitott mindenkori koltsegeket.
Ezen koltségek felmertiléskor kerlll €l szamolésra a koltsegek kozott.

Az Alapkezel6 és a Letétkezelé a jelen pontban szereplé dijazédsok nagysagrend)ét
felUlvizsgalhatjék és a meghatarozott indokok alapjan kezdeményezett csokkentést vagy
novelést kozos megegyezessel jelen szabdlyzat moédositésara vonatkozo eldirdsok
betartasival végrehajtjék.

f, Kbzzétételi koltségek
A befektetési alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke kozzétételének dijat az Alap visdli.

g, Ertékpapir adas-vétellel kapcsolatos dijak jutal ékok

A portfolioban szereplé értékpapirokra az adas-vétellel megbizott értékpapir kereskedo
bizomanyos dija az Alap viseli. A megbizasi dij nagysaga, a tranzakcio értékétdl és a
tranzakcioban |évo értékpapirok fajtga szerint igen kilénbdzo lehet, dtaldban a névérték
0,1-1%-a koz6tt mozog. A dij felmertléskor kerll elszdmolasra a koltségek kozott.

h, Az Alap kdnyvvizsgél §janak dija

Az Alap gazddkodasanak felllvizsgdatdva megbizott konyvvizsgadld dija az Alap
viseli. Az Alapkezel 6 a kdnyvvizsgal i dij Osszegét idéaranyosan, naponta szamitja és a
nettd eszkozérték szamitasban koltsegként elhatarolja. A dij arényos részének kifizetése
havonta torténik szamla alapjan.

i, A jogi koltség
Az esetleges rendkivili jogi koltségek afelmeriléskor kertilnek elszamoléasra.

j, A Forgalmazasi dij

A Vezet6 forgamazo szolgdtatdsainak dija, amelynek konkrét mértéke az Alapkezel 6 és
a Vezet6 forgalmazd kozott |étrejott forgamazasi szerzédésben kerll meghatérozasra. A
Forgalmazasi dij mértéke Befektetési Jegy sorozatonként eltéré az aldbbiak szerint:

Az ,A" Befektetés Jegy sorozat esetében aForgalmazési dij mértéke az "A” Befektetési
Jegy sorozat targynegyedévi nettd eszkOzértéke szamtani étlagénak évi 1 %-a A
forgalmazasi dij az adott negyedéves idéperiodusbhan az &tlagos nettd eszkozeértékre
vetitve kerll kiszamitasra és elhatarolasra. Kifizetése az adott negyedévet koveté 15
napon bel Ul esedékes.

A ,B” Befektetés Jegy sorozat esetében a Forgalmazasi dij mértéke az "B” Befektetés
Jegy sorozat targynegyedévi nettd eszkdzértéke szamtani atlaganak maximum évi 1 %-a.
A forgamazas dij az adott negyedéves idéperiddusban az atlagos nettd eszkozértékre
vetitve kerll kiszamitasra és elhatarolasra. Kifizetése az adott negyedévet koveté 15
napon bel Ul esedékes.

A Forgamazési dij mértéke az "B” Befektetési Jegy sorozatnd 2011. méarcius 31-ig 0%,
2011. &prilis 01-t6l 1%. Amennyiben mértéke megvatozik, az Alapkezel6 a vatozést
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megel6z6 5 nappa kozzé teszi az Alapkezel6 és a Vezeté forgamazd hivatalos
honlapjan, a www.real szisztema.hu honlapon a Forgalmazasi dij Uj mértekét.

k, Reklam és hirdetési dij

Az Alap népszerisitését és a befektetés jegyek forgamanak novelését szolgao
reklamok, hirdetések dijat az Alap viseli. Valaja a grafika tervezés, a nyomdai
el6készités illetve kivitelezés, a médiatervezés, a radid, a televizid és a sajtéreklamok
koltségeit. Ezen tevékenységek elvégzésével az Alapkezel 6 Uigynokséget bizhat meg. A
reklam és hirdetési dij felmertléskor keril elszamolasra a koltségek kozott.

|, Az Alap Ugyletel kapcsan felmertild, a befektetési szolgdltatoknak, Ugynokoknek,
illetve a letétkezelonek fizetett koltségek, dijak jutalékok, elszdmolohédzak étal
felszamitott koltségek, valamint a bankkoltségek az Alapot terhelik. Szintén az Alapot
terhelik az Alap nevében felvett hitel ek utan fizetendé hiteldijak és egyéb bankkoltségek.

m, Az Alap mitkddésével és végelszamolasaval kapcsolatos egyéb koltségek

- arendkivli tgékoztatok és kdzlemények, esetleges hirdetmények kozzétételi koltségei,
- éves ésféléves jelentések elgdllitdsanak és terjesztésének koltségei,

- egyéb terjesztés postai koltsegek,

- minden egyéb Alapot érinté Ugyviteli koltseg.

- Alapot érinté minden egyéb anyagjellegii és nem anyagjellegli szolgdltatas koltsége.

Az Alappal szemben tételesen elszdmolt koltségek Osszesitését az éves és fééves
tgjékoztatok tartalmazzak.

Az Alapkezel6 semmilyen dijat, illetve koltséget nem terhelhet a nyilvanos befektetési
alapra, ha az alap &tlagos sgjat tokéje legaldob hdrom honapon keresztil nem érte e az
indul &sakor érvényes torvényi minimum 6tven szézalekat, mindaddig, ameddig az utolsd
héarom honapra szamitott atlagos sgjét téke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes
torvényi minimum Otven szézalékat. A mentes idoszakban felmerilé koltségek
utolagosan sem terhelhet6k az alapra.

A Befektetoket kozvetleniil és kozvetetten terhelo koltségek valtoztatdsi
lehetéségének bemutatdasa

A Befektetoket terhelé koltségeket az Alapkezel6 a Feligyelet engeddyével
modosithatja.

Nem szilkséges a Felligyelet engedélye a modositéshoz, amennyiben Befektetét terhel 6
koltsegek egyoldal i csokkentését jelenti.

A befektetés jegy visszavltésival kapcsolatos koltseg valtozasat az engedéyeztetés
eljarast kovetéen legkésobb a hatal ybal épés el 6tt harminc nappal koteles az Alapkezel6 a
Felligyeletnek megkuldeni és kdzzétenni, valamint a befektetési jegyek forgalmazojand
hozzaférhetévé tenni a Tpt. 34. 8. (4) bekezdés b) pontjanak megfelel6en az Alapkezel§
és a Forgalmazo hivatal os honlapjan, a www.realszisztemahu oldalon.

38



~ ABEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIVULI
TAJEKOZTATASANAK SZABALYAI, ANNAK MODJA, HELYE,
IDEJE

Rendszeres tajékoztatdas

Az Alapkezel 6 az Alap mikodéséersl féléves és éves jelentést keszit. Alapkezelé a féléves
jelentést a targyféévet kdveté 45 napon belll, az auditalt éves tajékoztatot a targyévet
koveté 120 napon belll késziti € és azt a Felligyeetnek megklldi, valamint ezzel
egyidejileg a Tpt. 34. 8. (4) bekezdes b) pontjanak megfelel den kdzzéteszi az Alapkezel
és a Forgamazo6 hivatalos honlapjan, a www.realszisztemahu oldalon. Az éves és féléves
jelentéseknek, az abban foglaltaknak alkalmasnak kell lennie arra, hogy az Alap
tevékenységét, kockazatait és eredményét meg lehessen itélni.

Az Alapkezel6 havonta a honap utolsO forgdmazési napjara vonatkozoan
portfoligjelentést készit, melyet a megdllapitas napjat koveté tizedik forgalmazasi naptol
hozzéférhetové tesz a forgalmazési helyeken és a sgjat székhelyén, valamint megkild a
Felligyel etnek.

A Befektet jogosult a befektetési jegy elsd akalommal torténd értékesitésekor az Alap
kezelési szabdyzatanak és roviditett taékoztatdjanak, illetve a befekteté kérésére az Alap
tgékoztatdjanak, a legutdbbi éves és féléves jelentésének téritésmentes avételére. A
befekteté kilon nyilatkozatot tesz a fenti dokumentumok &tvételére vonatkozéan, vagy
arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasarél lemond, vagy arrdl, hogy a
dokumentumok atadasat elektronikus Uton kéri

A befektetési jegy folyamatos forgal mazasa soran a roviditett tgjékoztatot, a tgjekoztatdt,
a kezelés szabdyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfoligjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsétani,
illetve szobeli és elektronikus értékesités soran fel kell hivni a befekteto figyelmét, hogy
hol érheti el afelsorolt dokumentumokat.

A nyiltvégi értékpapir-alap nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozertéket minden forgalmazasi napra meg kell alapitani és kdzzétenni, valamint a
forgamazasi helyeken a befekteték szamara hozzaférhetové tenni. A nettd eszkdzérteket
aletétkezel 6 dlapitja meg és gondoskodik a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd
nettd eszkozértékének kozzétételérdl, illetve a befektetok részére torténd kdzzététel éral.

Rendkiviili tajékoztatas

Az Alapkezel6 az dltala kezelt alapok miikddésére vonatkozoan kdteles a Felligyel etnek
megkuldeni, tovdbba kdzzétenni a kozzétételi helyen (a Tpt. 34. 8. (4) bekezdés b)
pontjanak megfelel éen kdzzéteszi az Alapkezelé és a Forgalmazo hivatal os honlapjan, a
www.relszisztemahu oldalon) és a befektetési jegyek forgamazojana hozzaférhetove
tenni:
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a) az &alakulasi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az &talakulés,
beolvadés hatél ybal épése el 6tt;

b) abefektetési szabdyok valtozasét, legkéssbb harminc nappal a hatél ybal épés el 6tt;

¢) afutamidének hatarozotta alakitésat, a hatarozott futamidé csokkentését, legkésobb
harminc nappal a hatdl ybal épés el6tt;

d) a befektetés jegy visszavaltasaval kapcsolatos koltség vatozésdt legkéssbb a
hatdl ybal épés el 6tt 30 nappal;

e) akezelési szabdlyzat egyéb modositasat legkésébb a hatél yba épés napjan;

/) az alapkezel6 engedéyének visszavonasét, két munkanapon belll;

g) a befektetés aapkezelés tevékenyseg atadasdt, legkésobb tizendt nappal a
hatdl ybal épés el 6tt;

h) atéke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési
szabdlyzat szerint nem automatikus) kifizetésének idgét, modjat, legkésébb az
esedékesség napjan;

i) a befektetés jegyek forgalmazésanak felfliggesztését, illetve Ujrainditését, két
munkanapon beldl.

j) az dlapkezel6vel szembeni fel szdmolas meginditésat két munkanapon bel il

k) a befektetési alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Felligyel et részére
torténé benyUjtésaval egyidejileg;

[) az egy jegyre jutd nettd eszkozértek (hozamfizetés esetét kivéve) az e€l6z6 nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitds esetén hdrom értékelési napon belll
bekovetkezett jelentds (hisz szazalékot meghaladd) mértékii csokkenésének okdt,
legkésobb afelmerilést kdvets ket munkanapon bell;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két
munkanapon bell;

n) a forgamazasi helyek felsorolasdban bekdvetkezett barmely vatozast, legkésébb a
valtozés napjat megel 6z6 munkanapon; és

o) az Ugynokok felsorolasaban bekovetkezett barmely valtozast, a felsorolas bovilése
esetén legkésobb a valtozés napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolas sziikil ése esetén a
legkésibb a valtozéas napjét kdvets két munkanapon bel Ul

p) a befektetés jegyek visszavétasat éintd forgamazas szabdyok azon vatozasait,
amelyek a Tpt. 247. 8. (3) és (4) bekezdése szerinti idétartam novekedesevel jarnak,
legkésibb a hatal ybal épés elétt harminc nappal .

Az dapkezelé arendkivili tajékoztatas esetein kivil a Felligyel etnek koteles bejelenteni:

a) telephelyének és kilfoldi fioktelepének megnyitésat és bezarasat a dontést kovetos
két napon belll;

b) egy részvényesének az alaptokében 6t szdzalékot meghaladd részesedését és az ilyen
tulgjdonos minden Ujabb részesedés szerzését vagy részesedésének csokkenését a
szerzédéskotest kovetsd két napon belll;

¢) a Feligyelet dtal adott engedéyben, illetve a jovéhagyott kezelési szabdlyzatban
meghatarozott feltételektsl valé eltérést a szerzodéskatest kovetd két napon bel il

d) az alapkezel6 altal abefektetési aap javaratorténd hitelfelvételt haladéktalanul;

e) a nyilt végi befektetési alap esetében a befektetési jegyek visszavasarlasnak
ideiglenes felfliggesztését hal adéektalanul.
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A tajékoztatdasra vonatkozo egyéb szabdlyok

A befektetési alapra mint kibocsatora vonatkozo t§ ékoztatési kotel ezettsegeknek az alap
nevében az alapkezel 6 koteles eleget tenni.

A befektetési aaprol, az alapkezel 6rol szdl6, a befektetoknek szant minden olyan
dokumentum, igy kulondsen hirdetés, reklamanyag, szordlap, plakat tervezetét, amely a
befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval, forgalmazésaval Osszefliggésbe
hozhatd, a Felligyeletnek legkésobb a befektetok részére vald hozzéférést megel 6zéen 6t
nappa be kell nygjtani.

Az Alappa kapcsolatos rendkivili t§ékoztatok, valamint hirdetmények 2007. januér 1.
napjatdl a Tpt. 34. 8. (4) bekezdés b) pontjanak megfeleléen az Alapkezel6 és a
Forgalmazo hivatal os honl apjan, a www.realszisztema.hu oldalon keriilnek kdzzétételre.

A rendkivili tgékoztatok és a hirdetmények kozzétételének idopontjara, modjara a Tpt.
és més jogszabdyok eléirasai érvényesek.

ELJARASI SZABALYOK JOGVITAK ESETEN

Az Alapkezel6 az esetlegesen felmertlé jogvitdk békés rendezésére torekszik.
Amennyiben a felek a vitas kérdést békés iton megoldani nem tudjak, ezek rendezése
polgé&ri peres eljérassal torténik. Peres eljards esetén a felek aldvetik magukat Pest
Megyei Kerlleti Birdsagnak — hataskori szabdyok figyelembe vételével a Fovarosi
Birosag illetékességének.

Budapest, 2011. december

Redl szisztéma Befektetési Alapkezelé Zrt.  Redl szisztéma Ertékpapir-forgal mazé és

Befekteto Zrt.
Berki Istvéan Kruchioneé Mars Piroska és Humpester Attila
| gazgat6sdg el ndke Ugyvezet6 igazgatok
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