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AZ ALAP ROVID BEMUTATASA

Alap elnevezeése
Reédlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott AbszolutHddap

Alap nyilvantartasba vétele

A Realszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott AbszoligadmAlap (tovabbiakban: Alap)
Magyarorszagon befektetési jegyek nyilvanos fongdia hozatala utjan létrehozott, nyilt
végi értékpapir-befektetési alap. Az Allami Pénz- égepiaci Feliigyelet 1995. julius
21-én vette nyilvantartasba, 102.530.000.- foraphtstkével a 1111-07. lajstromszamon.
A nyilvantartasba vételt elrendehatarozat szama: 110.043-1/95.

Az Alap fajtaja nyilt veédi
Az Alap tipusanyilvanos

Az Alap kulonbo® Befektetési Jegy sorozatokat bocsat ki, melyeket sorrendben
betijellel jeldl.

A jelen Téajékoztatonak megfeten nyilvanosan forgalomba hozott Befektetési Jegy
sorozatok szdma: 2, jeldlése ,A” és ,B” sorozatok.

Az ,A” és ,B” sorozatba tartoz6 Befektetési Jegyekvértéke és a Kibocsatas Pénzneme
megegyezik, eltér azonban egymastél azoddsgges forgalmazds soran vasarlasra
jogosultak koére, a felszamitott dijak, jutalékok rtéke (lasd részletesebben az
Alapkezelési Szabalyzat 10. és 11. pontjaban).

Az Alap futamideje
Az Alap futamideje a nyilvantartasba vétel napjdtélarozatlan ideig terjed.

Benchmark (referencia index)

Az Alap referencia indexe aBRMAX Index. (91 és 365 nap kozotti lejaratu diszkont
kincstarjegyek, és fix kamatozasu allampapirokegzeinek az indexkosarban).

A Befektadk kore

Az A" sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket dabedfoldi és devizakilfoldi
természetes és jogi személyek, valamint jogi szg@s@g nélkilli gazdasagi tarsasagok
vasarolhatjdk meg. A ,B” sorozatl Befektetési Jégptsbdleges forgalmazas soran
tortérd megvasarlasara a Nyugdijreform és Addssagcsdkkémdp é€s a Tpt-ben
meghatarozott Intézmeényi Befeldktjogosultak.



A kibocsatasra keriif befektetési jegyek mennyisége

A nyilvanos nyilt vég befektetési alap esetében a forgalombaf lEsfektetési jegyek
darabszama a folyamatos forgalmazas kovetkeztébgamiatosan valtozhat.

A befektetési jegyek éhllitasa

A Realszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszot#dth befektetési Jegy névre sz6lo
dematerializalt befektetési jegy, melynek nyilvatéisa értékpapirszamlan torténik.

Az értékpapirszamla értékpapirszamla-sidgssel jon |étre. Ertékpapirszamla-
szerddéssel a szamlavedetkotelezettséget vallal arra, hogy a vele <adzfél
(szamlatulajdonos) tulajdondban all6 demateridlizitékpapirt a szamlaveseatl
megnyitott értékpapirszamlan nyilvantartja és kezelszamlatulajdonos szabalydrer
rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan toriéaairasrol, terheléétk és a szamla
egyenlegéil a szamlatulajdonost értesiti.

Az értékpapirszamlan végrehajtottiveletektl a szamlavezét az Uzletszabalyzatban
meghatarozott modon értesiti a szamlatulajdonost.

Az értékpapirszamla feletti rendelkezésre a szaomlkdonosa, illetve az a személy
jogosult, akit erre a szamla tulajdonosa meghatzbtha

Az értékpapirszamlan nyilvantartott, ko6z0s tulajolm all6 értékpapir feletti
rendelkezési jog egyuttesen, vagy a tulajdonostit @élasztott és a szamlaveastk
bejelentett kozds képvigeltjan gyakorolhato.

Az Alap sajatdékéje

A befektetési alap sajabkéje a niikddés sordn a befektetési alap Osszesitett nettd
eszkozértékével azonos, amely megegyezik az egekte¢dsi jegyre jutd netto
eszkozértéknek és a befektetési jegyek darabsz&ra&rorzataval.

Nyiltvégi alap esetében a forgalomban débefektetési jegyek szama és ezzel a
befektetési alap sajaikeje a befektetési jegyek folyamatos forgalmazéseetkeztében
folyamatosan valtozhat.

Netté eszkdzérték

A befektetési alap nettd eszkdzeértéke a befektatépiportfolidjaban szeregpbszkozok
értéke, csokkentve a portfoliot terbglsszes kotelezettséggel, beleértve a passibelid
elhatarolasokat is.

A Redlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszoldzam Alap nettd eszkdzeértéke a
befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa, az aldgjdonaban |&v értékpapirok
arfolyamanak valtozasa, és a kotelezettségek dsikkovetkeztében valtozik. Az Alap
nettd eszkozértéke az alapkezelési szabalyzatbgtaltforészletes szabalyoknak
megfeleben munkanapokon keril megallapitasra és kozzégteltamint a forgalmazasi
helyeken kifliggesztésre.



A befektetési jegyheZizsdd jogok

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosai jodtedu
a tulajdonukban |&v befektetési jegyek meghirdetett, visszavaltasil@ikkal
csokkentett napi nettdé eszkozértéken tdrtersszavaltasara a forgalmazasi
helyeken a pénztari érak alatt,

- az Alap megszlntetése vagy felszamolasa esetétapdedoszthatodkéjelsl
befektetési jegyeik aranyaban toxéeszesedésre,

- a befektetési jegy elsalkalommal tortéé ertékesitésekor az Alap kezelési
szabalyzatat és roviditett tajékoztatojat a betékek téritesmentesen at kell
adni, az Alap t4jékoztatojat, a legutobbi évesédsves jelentését a befekiet
kérésére térittsmentesen rendelkezésre kell bats#abefekted kulon
nyilatkozatot tesz a fenti dokumentumok atvételeatkozoan, vagy arrdl,
hogy a fenti dokumentumok részére toétéatadasarol lemond, vagy arrol,
hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri

- a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soraviditett tdjekoztatot, a
tajékoztatdt, a kezelési szabdlyzatot, a félévegy @a éves jelentést, valamint
a legfrissebb portfolidjelentést a befektetkérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli éktadnikus értékesités soran
fel kell hivni a befektét figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat.

- az Alap megsinése esetén a végelszamolasi jelentés megtekimtésér

- egyéb rendszeres és rendkivili thjékoztatasokra,

- a Tpt.-ben meghatérozott jogok gyakorlaséra.

A befektefk érdekvédelme: garanciak és biztonsagi elemek

A befektetési alapokra, alapkedele szigoru torvényi szabalyozas vonatkozik.

A befektetések biztonsagat az alapok esetében @igyiéd szigorlan szabalyozott
intézményrendszer garantalja. Ennek lényege, hagggges dbb feladatok kulonbdz
intézmények kozott vannak megosztva, amelyek dz@tgymast is folyamatosan
ellerdrzik, a bizonsag egyedulaliéan magas szintjét rglgnnek réven.

A befektetési alap nevében eljard befektetési aaplk a ke megdvasara, illetve a
hozamra vonatkoz6an garanciat vallalhékét, illetve hozamgarancia). Akére, illetve

a hozamra vonatkozé garanciat a befektetési alajikekoteles bankgaranciaval
biztositani.

A befektetési alap nevében eljard befektetési aaplk a ke megdvasara, illetve a
hozamra vonakozoan igéretet tehé&két illetve hozamvédelem).

A hozamra vonatkozo igéret magéaban foglaljgke megdvasara vonatkozo igéretet is. A
tokére, illetve a hozamra vonatkozd igéretet a beté&i alapkezél kételes a dke
megoévasat, illetve a hozamot biztositd pénzigyik@sikre, 6zsdei termékekre
vonatkozé befektetési politikaval alatdmasztanefekiet részletes tajékoztatasa mellett.
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A BEFEKTETESI JEGYEK HOZAMA

Az Alap a tkenbtvekmeény terhére hozamot nem fizet, a teljgertovekmény az Alap
befektetési politikqjanak megfeteln, az Alap esetleges megseseéig Ujra-befektetésre
kerul.

A tokentvekmeényt a Befekietaz arfolyamnyereség Utjan, azaz a befektetésig&lyy
visszavaltasakor a vasarlasi és a visszavalt&sildnbozetekent realizalhatja.

A Reédlszisztéma-MARCO POLO Szarmaztatott Abszoldzadin Alap elmult 6tévi
hozama évi 9,76 8solt 3

Azonban kiemelnénk, hogy 2010. I. negyedévébenrelgay valtozas tortent az Alap
befektetési politikjaban.

A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

A Redlszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszolit Hean Alap célja, hogy
kockdzatmentes hozam feletti hozamot biztositsoBefektebtk részére. Az Alap
befektetései soran azokat a globéalis makro tendkativeszi figyelembe, amelyek az
alapkezeél menedzserek vélemeénye szerint az elkovétiesd év soran a legnagyobb
hatast gyakoroljak majd a befektetésekre. igy &f@ay Ggynevezett 'top-down’fontrdl
lefeld vagyis 'tematikus tipust’ szemlélettel all 6ssze ennek megfek&n allitja 6ssze
az Alapkezel az Alap tulajdonat képézértékpapirokat. Az Alapot két nagyobb
befektetési eszkozosztaly épiti majd fel: 1) adkliod nemzetkdzi részvénypiaci
értékpapirok és Il.) a hazai vagy nemzetkozi alapimk. Az Alapkezél e két tbb
eszkoz csoportot Ugy sulyozza majd, hogy az adatti xérilmények kozotti legjobb
hozam-kockazat parossal rendelkezzen a teljestil@r

I. Az Alap a tkéjének egy részét olyan részvényekbe fekteti inelyek az Alapkezél
szerint a kivalasztott specialis makro tendenc@kleli érvényesilése kdvetkeztében
biztositjdAk majd a magas hozamot. llyen tendendi@bek kozott:_az inflacid, az
energiahiany és az energiabiztonsag, a kifogyoéahryersanyagok, a Féfé Piacok
tartdos névekedése, és a hadipari befektetések kBnegfeleben, az Alap dleg valodi
eszkdzok (avagyréal-assety részvény-osztalyba fektet be. llyenek példaulil@mboz
nemzetkdzi olaj és gaz kiternbelés kutatdo véllalatok, nemesfém és egyéb ritka
nyersanyag termélcégek, alternativ és megujulé energiaval fogladkipari részvények,
hadipari beruhdzasokkal foglalkozé piacvézevallalatok és egyéb az Alap
'diverzifikaciojat’ (vagy kockazat megosztasat) kisént tarsasagok papirjai. Az Alap
befektetési univerzumaba tartozik mind a défl és fejlettebb piacok vallalatainak
részvénye is. Ezen tul, az Alap fektethet magabeyeasanyagokba is ETF részvény

22005. december 31. — 2010. december 31. kozot6(pea 3,92%, 2006-ben 3,2%, 2007-ben 6,4%, 200871806,
2009-ben 4,16%, 2010-ben 30%).

8 «“Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelegdaranciat az Alap jdbeni teljesitményére,
hozaméra..”



alapok, vagy fedezetbzsdei hatarils nyersanyag szdéidések megvasarlasan keresztul.
Az Alap a nagyobb és minél likvidebb nemzetkozi zvémypiacokon bejegyzett
papirokat tervez vasarolni, azzal a céllal, hodghet) legnagyobb, kockazattal korrigélt
hozamot tudja biztositani a Befekiktrészére.

II. A teljes portfoli6 kockazat cstkkentése érdekébenAlap tkéjének egy részét
kilénb6d orszagok allampapirjaiba tervezi fektetni, ahoh@sszabb tavu garantalt
hozam elérése és a portfolid rizikofaktoranak aimmatizalasa az elérefidcél. A
befektetési dontések meghozatalakor az Alapkefigyelembe veszi a makrogazdasagi
folyamatok alakulasét, illetve ezen folyamatoknakdlampapirpiacra gyakorolt hatasat.
A hozamok alakulasat meghatarozo piaci tendenclakiiatve a folyamatos likviditas
biztositasanak figyelembe vételével a jogszabalgir&soknak megfelébn sziletik
dontés az allampapir-befektetések futamidejénekagsegy értékpapirba tori&n
befektetés mennyiségének meghatarozasara.

Az Alapkezef altal javasolt legrovidebb befektetésotdrtam

Az Alapkezeb altal javasolt legrévidebb befektetéshiév 3 év, de optimalisan inkabb 3-
5 év. Tekintettel arra, hogy az Alap befektetéditipgjanak % iranyaiként megjeldlt
fenti globalis trendek 3-5 év alatt gyakorolnakiagyobb hatast az Alap befektetéseire.
Roévidebb idtavon nagyobb kilengések is lehetségesek az Alapeé#tett és egy jegyre
juté nettd eszkozértékében.



AZ ALAPKEZEL ©

Az Alapkezeaf neve
Realszisztéma Befektetési Alapkez&rt.

Az Alapkezef székhelye
1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.

Az alapitas idpontja, bejegyzés helye és szama
Az Alapkezeb tevékenységét az APTF 1994. november 2-an keltO2Q004. szamu
hatarozata alapjan végzi. Az 1994. augusztus lalakult Alapkezdl a Fejér Megyei
Birésagnal, mint Cégbirésagnal 07-10-001126. szad®@®4. november 15-én kerilt
bejegyzésre. Székhelyvaltozas miatt az Alapkegdénleg a Bvarosi Birésagnal, mint
Cégbirosagnal Cg.01-10-044375 szamon 2000. ok@kerkerult bejegyzésre.
A tarsasag jelenlegi alagkéje: 100.000.000,- Ft, azaz Egyszazmillio forint.

Az Alapkezef tulajdonosai
- Redlszisztéma Kereskedelmi &k&hasznosito Kft
(2314 Halasztelek, Rakéczi F. u. 144.) 199%/
- Redlszisztéma-Shopping Kereskedelmi és Szotgaih.
(1053 Budapest, Kossuth L. u. 4.) /1%/

Az Alapkezef kizarolagos tevékenysége
TEAOR 6630 Alapkezelés, melynek megfén a Tarsasag kizarolag értékpapiralap és
ingatlanalap kezél tevékenységet folytat.
Az Alapkezeb a fenti tevékenységi kort az APTF 1994. novembén Xelt 100.022/94.
szamu hatarozata alapjan végzi.

Az Alapkezef mikddésenek idtartama
A Realszisztéma Befektetési Alapkdéz&rt. hatarozatlan itre jott étre.

Az Alapkezef Uzleti év

A tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari éevvelel& Gzleti év az alapitas napjatol a
naptéari év végéig tartott.
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Az Alapkezeb 2006. december 31-ig hirdetményeit és kozlemérydilagyar Bkepiac
c. orszagos napilapban teszi k6zzé, 2007. januaagdjatol kezd8doen pedig kozzététel
kotelezettségének kizardlag sajat honlapjama realszisztema.holdalon tesz eleget.

Az Alapkezef vezed allasu dolgozoi, vezétisztségviséi

Az lgazgatdsag tagjai

Berki Istvan elnok okl. kbzgazdasz
Redlszisztéma Kereskedelmi &k&hasznosité Kft. lgyvezeigazgatdja

Bakacs Tamasokl. kdzgazdasz

Redlszisztéma Befektetési Alapkdz&rt. portfolidmenedzsere és ligyvezajazgatdja,

az igazgatosag tagja

Varallyay Eva

1967. oktober 21-én szlletett Budapesten

Végzettsége:
Felfokl Bankszakmai PM nyilvantartasi szam: 130872
Nemzetkozi BankarképzKozpont Zrt.

Vagyon Alap Portfolidkezéi
Nemzetkozi BankarképzKozpont Zrt.

Munkahelyek:

1992.02.01. . Inter-Eurépa Bank Nyrt.
ugyfélkapcsolatidfimunkatéars

2006.08.01. Realszisztéma Befektetési AlapkeZdl
Portfoliokezed és irodavezét

2010.06.01. Back-office veZet

2011.04.28. Igazgatosagi tag és back-office vezet

A Felugyeb Bizottsag tagjai

Papp Zsoltokl. gépész tizemmérndk
Redlszisztéma Autokereskedelmi Kft. ligyvéagazgatdja
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dr. Martonné Vago Magdolnaokl. nyomdaipari izemmérnok és szakiizemmeérnok
Realszisztéma Dabasi Nyomda Zrt. vezérigazgatoja

Tarjanyiné Kirtdk Erzsébet okl. kbzgazdasz
Redlszisztéma Dabasi Nyomda Zrt. gazdasagi igazgato

Az Alapkezef felelossége

Az Alapkezeb a tevékenységeének ellatdsa soran kodkéabket vehet igénybe, akiknek
eljaraséért, mint sajatjaért felel.

Az Alapkezeb tevékenysége sorande elvarhatdé gondossaggal koteles eljarni.

Az Alapkezeb a befektetési alap wkOdtetése soran a befekieterdekében a
jogszabalyoknak, fkddési szabalyoknak és a mindenkor érvényes kezelés
szabalyzatnak megfetadn jar el.

Az Alapkezeb az egyeri elbanés elve alapjan koteles eljarni a beféktegkintetében.
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A FORGALMAZOK

A vezef forgalmazo cégneveREALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazo és Befektet
Zrt.

A vezed forgalmazo székhelyd 053 Budapest, Kossuth L. u. 4.

A vezed forgalmaz0 alapitasanak ipontja:

1997. december 31. (Az 1994. augusztus 29-én atagRedlszisztéma Ertékpapir-
forgalmazo6 és Befeki@Kft. jogutddja)

A vezed forgalmazo cégbirdsagi bejegyzéséneaipiontja:
2000.01.03.

A vezed forgalmazo cégbirdsagi bejegyzésének helye
Fovarosi Birésag, mint cégbirdsag

A vezed forgalmazo cégbirdsagi bejegyzésének szama
01-10-044301

PSZAF (APTF)engedélyszam

73.008/1998.

A tarsasag tevékenységi kore:

- 66.12'08 Ertékpapir-, ardsdei ligynoki tevékenységiévékenység/
- 64.99'08 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi ke

- 66.19'08 Egyéb pénzlgyi kiegészievekenység

- 66.22'08 Biztositasi tigyndki, brokeri tevékenysé

- 85.59'08 Mashova nem sorolt egyéb oktatas

A vezed forgalmazo jegyzett, alagkéje: 200.000.000 Ft

A vezed forgalmazo niikodesi idtartama
A Tarsaséag hatéarozatlarvidrtamra jott Iétre.

A vezed forgalmazo alkalmazotti Iétszama
2010. decemberi allapot szerint 6sszesent19 f

A vezed forgalmazo révid bemutatasa:

A Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Befékt&rt-t, illetve jogebdjét, a
Redlszisztéma Kereskedelmi ésk&hasznositd Kft. alapitotta, aki jelenleg is 99,880
tulajdonosi részesedéssel rendelkezik a Tarsasagban

A Tarsasag (jogétje) 1995. ota teljes kar értékpapir-forgalmazasi tevékenységet
folytat. Ennek keretében szervezte meg 1995-benl¥36-ban a Realszisztéma
Kotvények és a Redlszisztéma Ertékpapir-befektetdsjy, majd 2000-ben a
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Realszisztéma Nyiltvéig Ingatlanbefektetési Jegy forgalomba hozatalat égzivezen
értekpapirok folyamatos értekesitesét.
A Tarsasag a Budapesti Ertéksde és a Befekiewvédelmi Alap tagja.

A Tarsasag Uugyfeleinek az értékpapir-kereskedelémnedemzéssel, okepiaci
tranzakciok szervezésével és befektetési tanacsddasszekotott komplex pénzigyi
szolgaltatast nyujt.

Tisztségvisék és vezétallasu dolgozok

lgazgatosag: Lakos Erd elndk
Kruchioné Marsi Piroska  Ugyveddgazgato
Humpester Attila ugyvezetgazgatod

Felligyeb Bizottsag: Karai Péter
Vérallyay Gyorgy
Paska Edina

Konyvvizsgalo tarsasag: VALEUR Ado- és KonyvszakéstKift.
(Székhely: 1037 Budapest, Farkastorkidejv.
MKVK bejegyzési szam: 001333)
felelos kdnyvvizsgald Kékesiné Andrikd Méaria

A Realszisztéma-Marco Polo Szarmaztatott Abszoliiz&in Befektetési Alap
befektetési jegyeinek tovabbi forgalmazéi:

» SPB Befektetési Zrt.(székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8lyamptartja a
Fovarosi Birésag mint Cégbirosdg, cégjegyzékszamal0ea44420, Adoszam:
12517091-2-41)

PSZAF engedélyszam73.060/2000.

Az SPB Befektetési Zrt.rovid bemutatasa:

Az SPB Befektetési Zrt. Magyarorszag egyik meglwatdr banki szerepvallalastol
fuggetlen befektetési szolgéaltatdja. A Tarsasagitlsaa 6ta — az elmalt 10 év soran -
tevékenységét a hazai és nemzetkozi értékpapirpigEgezte.

A Téarsasag B tevékenységeaz értekpapir kereskedés, a befektetési tanacsslas
portfolibkezelés. Az SPB Befektetési Zrt. a magénszlyek kiszolgalasan tul,
onkormanyzatok, 6nkéntes és magan-nyugdijpénzthratiositok, gazdasagi tarsasagok,
valamint alapitvanyok részére ny(jt intézmeényi adgezelési szolgaltatast.

Az intézmény nevét alapitojatol, az elismert okzbr@nkar Wolfgang Sameschl-kapta.
Innen ered a Samesch Privat Bank, azaz SPB elrevwkz€arsasagot tulajdonosai
2000-ben hoztak létreazzal a céllal, hogy Magyarorszagon akkor még pustii, de
Nyugat-Eurépaban mar jol ismert iranyvonalat jeles@ meg a hazai piacon - a
fuggetlen befektetési tanacsadast.
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Az SPB Befektetési Zrt. kildetése, hogy Magyarayemaegyeduilaliéan olyan fliggetlen
intézményként dolgozzon, amely biztositja a magyskpapirpiac mellett, a nemzetkozi
piacokon rendelkezésre all6 befektetési lébdgek és pénzigyi megoldasok kozotti
szabad valasztast. Filozofidjanak alapja az Ugletihagyomanyos értékeinek megtartasa
mellett a diszkrécié és a partneri kapcsolat Ugydel. Tevékenységének vezérelve,
hogy Ugyfelei a befektetésekkel és vagyonkezeléssgicsolatos elképzeléseikre
mindenkor teljes kdr és szakszérvalaszt kapjanak.

Fuggetlensége tulajdonosi szerkedktls fakad. A Tarsasag egyeddli tulajdonosa - a
Tarsasag managementjét és dolgozoit tomer8PB Management Tanacsado Kft. Ennek
kovetkeztében az SPB Befektetési Zrt. 100%-banihézazintén 100%-ban szakmai
tulajdonossal rendelkezik. Magyarorszagon egyeldil@ddon a Tarsasag valamennyi
tulajdonosa egyben a Tarsasag alkalmazottja is.

A vezebség tagjai

Paradi-Varga Tamas az lgazgatosag Tagja, vezeagazg
Széplaki Julianna az lgazgatosag Tagja, portfoiékesi igazgato
Varga Monika gazdasagi igazgato

 RAIFFEISEN BANK Zrt.
RAIFFEISEN BANK Zrt. révid bemutatasa

Neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye:1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Bejegyzés datumal1987. aprilis 9.

Bejegyzés szamad1-10-041042/3

Bejegyzés helyeFovarosi Birésag, mint Cégbirdsag

Befektetési szolgaltatasi tevékenység engedély szahi41.018-19/2002.
Mikodési idétartama: Hatarozatlan idéj

Alapitas datuma: 1986. december 10.

Alaptéke az alapitaskor:1.000.000.000,-Ft

Jelenlegi alaptke (2010.12.31.)59.099.140.000,- Ft

Tevékenységi kor:,TEAOR 64.19'08 Egyéb monetaris kozvetitésdbékenység)
Engedély szama: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998

Uzleti év: A Raiffeisen Bank Zrt. tizleti éve minden naptarij@wuar 1-bl
ugyanazon naptéri év december 31-ig tart.

A Raiffeisen Bank Zrt. indulasa egybeesik a magya@gi kétszint bankrendszer
létrejottével. A Unicbankot, a Raiffeisen Banlodjet, egymilliard forint alagkével
kilenc részvényes - koztik az osztrdk Raiffeisavpost - alapitotta 1986-ban. 1994-ben,
a részvények tobb mint 90%-anak megvasarlasavilarésztrak Raiffeisen-csoport a
bank Brészvényesévé. A Bank 140 fiokotikbdtet orszagszerte, mérlégdsszege 2010.
el féléve végén 2.456 milliard Ft volt, amely 7,7%{oiaci részesedést és a hazai
Bankok rangsoraban a hatodik helyet jelenti. A Re&€n Bank Zrt. a Raiffeisen Bank
International AG-nak, Kelet-K6zép Eurdpa egyik wézeankcsoportjanak tagja.
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AZ IGAZGATOSAG TAGJAI
Dr. Herbert Stepic
Mag. Heinz Wiedner
Horvath Krisztina
Martin Melkowitsch
Aris Bogdaneris

Dr. Karl Sevelda

Dr. Johann Strobl
Eberhard Winkelbauer
Julius Marhold

Dr. Martin Stotter
Mag. Reinhard Karl

A Hungaéria Ertékpapir Zrt. révid bemutatasa

Székhelye: 2700 Cegléd, Rékadczi ut 30.
Cégjegyzék szama: 13-10-040494/7

PSZAF engedély szama:  40056/1995

Adoig. Szam: 12220229-1-13

telefon: (36)53 311-664, (36)53 311-665
fax: (36)53 311-664

Irodak:

Budapest, 1075 Kéroly krt. 11. (Eurépa Center)
telefon: (36)1 269-7811, 269-7814
fax: (36)1 266-0048

Cegléd, 2700 Rakoczi ut 30.
telefon: (36)53 311-664, (36)53 311-665
fax: (36) 53 311-664

A Hungéria Ertékpapir Zrt. (kordbbi nevén: Biztops@vest Zrt.) 1993 6ta tkodd
fuggetlen brokercég, melyet teljes egészeében magiagdonosok alapitottak. Tagja egy
cégcsoportnak, melynek szolgaltatasai k6zott méltatio a biztositas-kdzvetetités és az
ingatlanhasznositas is. A cég két irodat Uzemeltetigyfelek minél magasabb s#int
kiszolgalasa érdekében, jelenlegi jegyzékeie 200 millié Ft. A Tarsasag megalakulasa
Ota tagja a Befektévédelmi Alapnak.

A Hungaria Ertékpapir Zrt. tevékenységi korei:

o A Budapesti Ertékizsdén jegyzett részvények, kotvények bizomanyosi
kereskedelme

Allampapirok bizomanyosi kereskedelme

A Budapesti Ertékizsdén jegyzett részvények online bizoméanyosi kedslkne

Kulfoldi tozsdei értékpapirok és letéti igazolasok (GDR) bizoyosi kereskedelme
Kulfoldi kibocsatasu kétvények (eurobond-ok) keexdime

O O oo
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Kulfoldi befektetési jegyek kereskedelme

Online devizakereskedelem

Szén-dioxid kereskedelem

Befektetési tanacsadas

Tozsdeterem

Letétkezelés

Nyilvanos és zartkdir részveny-,illetve kotvéenykibocsatasok szervez@sezigyi
tanacsadas

O O O0OO0OO0OO0oOOo

FORGALMAZASI HELYEK

A vezet forgalmazo szekhelye:
REALSZISZTEMA Ertékpapir-forgalmazé és Befekiért.
Budapest, V., Kossuth L. u. 4.

Forgalmazok neve és székhelye:
* SPB Befektetési Zrt.
1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.,

* RAIFFEISEN BANK Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

«  Hungéria Ertékpapir Zrt.
2700 Cegléd, Rakdczi at 30
Vezed Forgalmazo Ugynoki irodai:
Auto MO — Toyota méarkakereskedés
MO korgyirti Csepel-Halasztelek lejaro

2314 Halasztelek, Rakoczi F. u. 144.

Auto Buda — Toyota markakereskedés
1122 Budapest XI., Budadrsi ut 185-195.

Realszisztéma Dabasi Nyomda Zrt.
2373 Dabas, Vasut u. 105.
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A LETETKEZEL 6

Az Alapkezeb az altala kezelt alap letétkezelésével a Bsz8-&.(2) bekezdésének b)
pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgal@tasnatkozé engedéllyel rendelkez
magyarorszagi szeékheélybefektetési vallalkozast és hitelintézetet kotetegbizni. A
letétkezedi megbizasi szetmlés hatalybalépéséhez a Felligyelet jovahagyasaespk

A Letétkezeal neve
MKB Bank Zrt.

A Letétkezal székhelye
1056 Budapest, Véaci utca 38.

Az Alap letétkezél Bankja a Bvarosi Birésagnal, min€éegbirésagnal01-10-040952.
szamorkerilt bejegyzésre 1950. december 12-én.

A letétkezali tevekenységre jogosito engedelyenek
szama: APTF 975/1997/F.

Alakuldsanak idspontja
1950. oktober 28-an hatarozatlahtaltamra alakult.

Alaptske nagysaga
Alapitaskori alaptke: 100.000.000,- Ft

Az alaptke alakuldsa az emelések hatasara, millié forintban

1967: 150 1968: 200 1974: 500 1979: 1.000
1982: 1.300 1984: 1.600 1987: 3.500 1987: 4.374
1988: 6.003 1990: 7.125 1991: 7.155 1994: 9.092
1997: 11.520 2004: 11.520,786 2005:11.521 226e6t: 13.133

2007.marc.: 13.568 2007.dec.: 14.094 2008. ddd098 2009. dec.: 14.765
2010. dec. 20.733

A tarsasag tevékenységi kore
6512’03 Egyéb monetaris kozvetités misteflzékenység
6521 '03  Pénzlgyi lizing

6523’03 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi koz\etité

6712'03 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés

671303 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegéseitekenyseg
672003 Biztositast, nyugdijalapot kiegésztveékenység

741403 Uzletviteli tanacsadas

18



A tarsasag Uzleti éve
A tarsasag Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.
A 2010. december 31-i aktiv allomanyi létsza®195 6

A vezed allasu dolgozok és tisztségvidel

lgazgatdsag

Név Tagséag kelte Beosztas
Erdei Tamas (1991) az MKB Bank Zrt. elnok-vezérigatdja
dr. Balogh Imre (2004) az MKB Bank Zrt. vezérigatd-helyettese
Galdi Gyorgy (2009) az MKB Bank Zrt. vezérigazgaglyettese
dr. Kraudi Adrienne (2008) az MKB Bank Zrt. veig@zgaté-helyettese
dr. Simak Pal (2008) az MKB Bank Zrt. vezérigabgaelyettese
Roland Michaud (2010) kiddgazgatosagi tag

A Fellgyelé Bizottsag tagjai::

Neév Tagséag kelte Beosztas

Stephan Winkelmeier,

elnbk (2010) a Bayerische Landesbank lgazgatosaganak tagj

dr. Buzéné dr. o .

Banhegyi Judit (2010) az MKB Bank Zrt. fiokigazgatoja

Stefan Ermisch (2010) FB_EInok, a Bayerische Landesbank Igazgatosac
tagja

Gerd Hausler (2010) a Bayerische Landesbank Igaggganak elndke

Jochen Bottermann (2009) a BAWAG P.S.K. Igazgatésak tanacsadodja

dr. Kotulyak Eva (2007) az MKB Bank Zrt. jogtasasa

Lorincz Ibolya (2008) az MKB Bank Zrtobsztalyvezei-helyettese

Marcus Kramer

dr. Mészaros Tamas

(2010) a Bayerische Landesbank Igazgatosaganak tagja
(2009) a Budapesti Corvinus Egyetem rektora
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A Letétkezef tulajdonosi strukturaja

A 2010. december 31-i allapot szerint a 20.733 Md§yzett bke szazalékaban

Részvényes ISO Orszagkodulajdoni hanyad
Bayerische Landesbank, DE 89,89 %
Minchen

P:S:K: AT 9,77 %
Beteilligungsverwaltung

GmbH, Bécs

Egyéb HU 0,34 %
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AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJA

Az Alapkezeb a torvéenyben meghatarozott befektetési szabalyetetéin belll a
meghirdetett befektetési politikanak megfééel sajat belatasa szerint fekteti be az Alap
tokéjét. Sajat dontése alapjan végezhet minden ofsamzakcidt, amivel megitélése
szerint az Alap vagyona, befektetéseinek hozameelhéts, az Alap eszkdzeinek
likviditasi feltételei javithatok, illetve a befaedttesek kockazata cstkkenthet
A nyilvanos értékpapir befektetési alap safiitéje kizarolag az alabbi eszkdzdkben
tarthato:

a) befektetési eszkoz;

b) bankbetét;

c) deviza;

d) tézsdei arualapu szarmaztatott tigylet

Ezeken az eszkzokon belll az Alap portfoliéjalmerepelhet:

a) tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett énpgkpa

b) olyan értékpapir, melynek kibocsatoja kotelezetsggllalt az adott értekpapirnak a
kibocsatast kovét egy éven bellli, barmely &zsdén vagy mas szabalyozott piacok
valamelyikére tortéh bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torveny eggéb
akadalya;

c) olyan, az &b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nemdekeyjsagi jogokat
megtestesit értékpapir, amelyre a vételt maeg harminc napon belll folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos mmddeisszavonhatatlan veételi
kotelezettséget jelefitarfolyamot tett kzze;

d) az a)-b)pontokban meghatérozott feltételnek meg nemdglelyfeljebb keti éves
héatraléw futamideji hitelviszonyt megtestesitrtékpapir;

e) allampapir;

f) kollektiv befektetési értekpapir;

g) bankbetét;

h) deviza;

i) szarmaztatott termék,

J) pénzpiaci eszkoz.

A fenti eszk6zokon tubbzsdei arualapu szarmaztatott tgyletet is kothétlag, de ennek
keretében létrejott tigylet nem zarulhat fizikajesitéssel vagy kdzraktarjegy atadasaval.
A befektetési alap sajatkéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkdzbe fektéthiet,
amelynek a piaci ara naponta megbizhaté ésdies mdédon megallapithato.
Az Alap portfoliojanak tervezett 6sszetétele

1. OECD tagallam altal kibocsatott allampapirok

Az Alapkezeb az Alap sajat dkéjének jelertis részét alacsony kockézati OECD
tagallam altal kibocsétott allampapirokba kivamjtétni.
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2. Toézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett érpdiqia

Az Alapkezeb az Alap szabad pénzeszkozeit az OECD tagallamiait Kbocsatott
allampapirokon kivil mas &zsdén jegyzett értékpapirba is fektetheti arfolyganeség
realizalasa céljabol.

3. Tézsdén nem jegyzett értékpapirok

Az Alap tbzsdén nem jegyzett értékpapirt is vasarolhat, amomla OECD tagallam éltal
kibocsatott allampapirok kivételével é&zsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon nem
jegyzett értékpapiroknak az alap sajiéfére vetitett dsszértéke nem haladhatja meg a
10%-ot.

4. Bankbetétek

Az Alap szabad eszkézeinek egy része rovidlejdpatikbetétben kerdl elhelyezésre, a
befektetési jegyek barmikori visszavaltdsanak Bitésa érdekében.

5. Egyéb

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirt is vadhat, de ezen értékpapirok dsszértéke
nem haladhatja meg a sajéké 5-10%-at.

Az Alapkezeb az Alap részére devizat is vasarolhat, illetveraaatatott tgyleteket is
kothet.

6. A fentiek figyelembevételével az Alap portfolidjkévetkedk szerint alakulhat:

Minimalis részarany Maximalis részarany

- OECD tagéllamok allampapirjai 0% 100%

- Belfoldi és kalfoldi tzsdei részvények -100% 200%
és tzsdei termékek

- Belfoldi és kulfoldi 6zsdén kivili részvények 0% 10 %

- Bankbetét 0% 100%

- Szarmaztatott Ugyletek 0% 200%
(nettd pozicidk abszolut értékeinek 6sszege)

- Tézsdei arualapu szarmaztatott Ugyletek -200% 0920

- Nyilvanos nyiltvég kollektiv 0% 10%
befektetési eértékpapirok

- Egyéb 0% 5%

Befektetési korlatozasok

Az Alapkezeb az Alap befektetési politikajat a Tpt. és jeleralsdyzat keretein belll
sajat megitélése szerint hajtja végre.
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A Tpt. XXVIII. és XXIX. fejezete és a 20. szamu Ihd&lete alapjan kulondsen az alabbi
befektetési korlatozasok alkalmazandoak az értékpamegszerzésekor:

(1) A befektetési alap egyetlen kibocsatoban sem dzetdiz szazalékot meghaladd
kdzvetlen, illebleg kdzvetett tulajdoni részesedést, illetve tiazstékot meghalado
Sszavazati jogot megtestesértékpapirt.

(2) Az egy kibocsatotdl szarmazd értékpapirok és eqy@hezpiaci eszk6zok nem
haladhatjak meg a befektetési alap safiejenek hisz szazalékat, kivéve az
Eurépai Uni6 vagy az OECD-tagallamok altal kiboogtatallampapirt és a
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatottelliszonyt megtestesit
értékpapirt.

(3) Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotol nsaad hitelviszonyt
megtestesdt értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkdzok tobb hiist szazalékat,
kivéve az Eurdpai Unio vagy az OECD-tagallamokl &tbocsatott allampapirt és
a nemzetkdzi pénzugyi intézmeény altal kibocséatateliszonyt megtestesit
értékpapirt.

(4) Az Eurépai Unié vagy az OECD tagallama altal kilkdogt azonos sorozatba
tartozo allampapirok és a nemzetkdzi pénzigyi megy altal kibocséatott azonos
sorozatu hitelviszonyt megtestésétrtékpapirok sajabkére vetitett 6sszértéke nem
haladhatja meg a 35%-ot.

(5) Az Eur6pai Unié vagy az OECD tagallam Aaltal kibatost allampapirok, a
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatotteliiszonyt megtestesit
értékpapirok és a Magyarorszagon szekhellyel r&edelugyanazon jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek vagyB85/611/EGK iranyelv 22. cikk
(4) bekezdésének a székhely orszag jogrendszem@bért atvétele alapjan
engedélyezett, az EurGpai Uni6 masik tagallamabaékiellyel rendelkey
ugyanazon kibocsatd kotvényei kivételével @stlén vagy mas szabalyozott
értékpapirpiacon jegyzett, megféldikviditassal rendelkgz értékpapiroknak az
alap sajatdkéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg act0%

(6) Az Eurépai Unié vagy az OECD tagallam Aaltal kibatost allampapirok, a
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatotteliiszonyt megtestesit
értékpapirok és a Magyarorszagon szekhellyel r&edelugyanazon jelzalog-
hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek vagyB85/611/EGK iranyelv 22. cikk
(4) bekezdésének a székhely orszag jogrendszem@bért atvétele alapjan
engedélyezett, az EurGpai Uni6 masik tagallamabaékiellyel rendelkey
ugyanazon kibocsato kotvényei kivételevel az egyodsatd Aaltal kibocsatott
megfeleben likvid tozsdei érpapiroknak az alap sajékéjére vetitett 6sszérteke
nem haladhatja meg a 15%-ot.

(7) Az egy kibocsato altal kibocsatotthzsdén vagy mas elismert értékpapirpiacon
jegyzett értékpapiroknak, illetve olyan értékpapkin melynek kibocséatoja
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir egyndweili, barmely dzsdére vagy
mas szabalyozott piacra tortémevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvenyi
vagy egyéb akadalya az alap sajiejere vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a
10%-ot.

(8) Az Europai Unié vagy az OECD tagallam altal kibdoga llampapirok, a
nemzetkdzi pénzigyi intézmény altal kibocsatottelliszonyt megtestesit
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értékpapirok kivételével az egy kibocséaté altalokdatott, a dzsdén vagy mas
szabalyozott értékpapirpiacon nem jegyzett értékplhpés egyéb pénzpiaci
eszkdzok sajabtkéjére vetitett 0sszérteke nem haladhatja meg ad0%

(9) Az Eurdpai Unié vagy az OECD tagallam altal kibdo#a allampapirok, a
intézmeény altal kibocsatotteliszonyt megtestesit

nemzetkdzi pénzigyi

értékpapirok kivételével az egy kibocséaté altalokdatott, a dzsdén vagy mas
szabalyozott piacon nem jegyzett értékpapiroknadéggeéb pénzpiaci eszkdzoknek
az alap sajabkejére vetitett sszértéke nem haladhatja meg at2%-

(10) A kollektiv befektetési értékpapirok 6sszérteke retadhatja meg a sajatke
5%-at, kivéve a nyilvanos nyiltvédollektiv befektetési értékpapirokat, melyeknél
a sajatdke 10%-a a maximalis 6sszerték.

(11) A befektetési alap sajaikejének legfeljebb 25%-a fektetkidie Magyarorszagon
székhellyel rendelkéz ugyanazon jelzalog-hitelintézet 4&ltal kibocsatott
jelzaloglevélbe, vagy a 85/611/EGK iranyelv 22 kc{k) bekezdésének a szekhely
orszag jogrendszerébe tordérdtvétele alapjan engedélyezett, az Europai Unio
masik tagallamaban székhellyel rendetkamyyanazon kibocsato kétvényeibe.

(12) Az Alapkezeb a tulajdonaban lév befektetési eszkdzoket az altala kezelt alapba
nem helyezheti el, és nem vasarolhat az altaldtka@apoktol befektetési eszkozt.

(13) Az Alapkezeb az altala kezelt befektetési alap részére nenrolasd sajat maga
altal kibocséatott értékpapirt, valamint az AlapKézkapcsolt vallalkozasai altal
kibocsatott értékpapirt, nyilvanos arjegyzéssetietite® értékpapirok kivételével,

ideértve adzsdére bevezetetiertékpapirokat.
(14) Az Alapkezeb az Alap sajatdkéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott

befektetési jegyekbe.

(15) Az Alapkezeb a kapcsolt vallalkozasai tulajdonabandéefektetési eszkdzoket
az Aaltala kezelt nyilvanos alapba nem helyezhetiaehyilvanos arjegyzéssel
rendelked értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratongiapirok kivételével,
ideértve a szabalyozott értékpapirpiacra bevea&tgttpapirokat.

(16) Az Alapkezeb kapcsolt vallalkozésai tulajdonaban débefektetési eszkozokre,
illetve az Alapkezél kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott befeldetszkdzokre
kotott tgyleteknél, valamint az Alapkeé&ehltal kezelt alapok, portfoliok egymas

kozotti Ugyleteinél az Ugylet kotésekor érvényl®i Ipiaci arat dokumentalni kell.

(17) Az Alapkezeb a befektetési alap portfolidjaban éeeszkbzoket — a 18. és 20.
pontokban felsorolt esetek kivételével — zalogjdggagy egyéb modon nem

terhelheti meg, és a befektetési alap nevében hgtweagy mas, hitelviszonyt

megtestesdt értékpapirt nem bocsathat ki.
(18) Az Alapkezeb az Alap befektetési jegyeinek visszavaséarlasaaloéljjogosult

hitelt felvenni az alap nevében, az Alap saf@ejenek legfeljebb tiz szizaléka
erejéig, legfeljebb harmincnapos lejarativsdakra. Az Alapkezél jogosult a
befektetési alap eszkozei terhére az alap nevébadékot nyujtani a hitel

fedezetekent.
(19) Az Alapkezeb az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajéké harminc szézaléka

erejéig az Alap nevében kolcsénadhatja.
(20) Az Alapkezeb az Alap szarmaztatott lgyleteihez jogosult az Atayében az

Alap eszkozei terhére ovadékot nyujtani.
(21) A hitelviszonyt megtestesit ertékpapirok és egyeéb pénzpiaci eszkdzok
megvasarlasat kivéve, illetve a felsorolas 19. japkivéve, az Alapkezélaz Alap

24



eszkdzeinek terhére kdlcsont nem nydjthat és haknsem@mély részére garanciat
nem vallalhat.

(22) Az Alapkezeb nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpgmiozt, amely
nincs az alap tulajdonaban.

A fentiekben meghatarozott befektetési szabalyokwasarlaskor kell megfelelni, az
egyes portfolioelemek Ugyletkdtéskori piaci értédéraz alap Ugyletkotéskori sajat
tokéjére vetitett aranya alapjan.

Az Alapkezeb koteles a befektetési korlatoknak megi@letlyzetet harminc napon beldl
helyreallitani, ha a fent meghatarozott befektet@siatok az értekpapir forgalomba
hozatalakor annak kérdlményei miatbrel nem lathato okbol nem évényesithet

Ha az értékelési arak valtozasa, illetve a visdras@k kovetkeztében a befektetési
alapban valamely portfolibelem aranya jetmsn (tébb mint huszonot szazalékkal)
meghaladja a torvényi @trast, az alapkez&lkodteles harom napon belll legalabb a
térvényben megengedett szintre csokkenteni az pddfblicelem aranyat.

Az Alapkezeb koteles minden, a befektetési alap nettd eszkéiaéEnek
megallapitdsahoz szikséges dokumentumot késede&kiil,na nettd eszkdzeérték
megallapitdsanak rendszerességehez igazodva megkéltbtétkezéhek.
A befektetési alap nettd eszkozérteke szamitdshbhkivetkezett hiba esetén a hibas
nettd eszkozértéket a hiba feltardsat kéveegkozelebbi nettd eszkdzeérték
megallapitaskor a hiba bekdvetkezésénépadtjara visszameéiteges hatallyal javitani
kell. A javitas soran a hibas netté eszkozértéketlges értékre kell modositani minden
olyan napra vonatkozoan, amelyen netté eszkoz&rselkkmitasara kerllt sor, s amelyet a
feltart hiba érintett.
Ha hibas nettdé eszkdzértéken befektetési jegy foaghsara kerilt sor, a hibas és a
helyes nettd eszkozérték szerint szamitott forgahsia ar kozotti kulonbséget a
befektebvel legfeljebb harminc napon belll el kell szampkivéve ha
a) a hibas netté eszkdzérték szamitds misétlk] egy befektetési jegyre vonatkozé
forgalmazéasi ar kulonbség mértéke nem éri el adselyettd eszkozértéken egy
befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egglékeét
b) a hibds és a helyes netté eszkbzértéken szanutgtlfnazasi ar kiulonbségb
szarmazo elszamolasi kotelezettség dsszegszarem haladja meg befekieként
az ezer forintot.

Az Alap szarmaztatott tigyleteire az alabbi szabkady&ell alkalmazni:

* Az Alapkezeb az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizarolaghkap kezelési
szabalyzataban megfogalmazott befektetési célokrésdé érdekében kothet,
befektetési eszkdzre, devizara.

« A Tpt. 273. 8. (1) bekezdése szerinti nettd pokiedszolut értékeinek 6sszege nem
haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott laklagyikét sem:

a) a szarmaztatott tgyletek nettd pozicioit a TpszZ&mu mellékletben meghatérozott
szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az @t tkéjének kétszeresét,

b) a szarmaztatott Gigyletek nettd pozicioit a Bpszadmu melléklet szerinti korrekcid
nélkidl szamitott értéken figyelembe véve az algft s&kéjének nyolcszorosat.
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* Az Alap szarmaztatott ugylet, illetve kolcsonvetté&papir eladasa utjan nettd
eladasi poziciét vehet fel.

* A befektetési korlatoknak valé megfelelés szem@drdti az értékpapirra, illetve
indexre kotott hatéritk tgyleteket az alapul szolgalé eszkdz piaci aafioin, az
opciés szeradéseket pedig az alapul szolgalé eszkdz piaci yafoh és az opcio
deltatényegjének szorzatan kell figyelembe venni.

» Az Osszetett szarmaztatott Ugyleteket az alaptezkréifelbontva kell kezelni.

e A tézsdei hatérils lgyleteket és ajzsdén kivuli hatariés tgyleteket az alapul
szolgald eszkdz és az Ugylet altal generdlt fiktigsgy valés pénzaramlas
Osszetételeként kell kezelni. A devizak, az azgagekat megtestesitértékpapirok,
valamint az azonos devizara, illetve befektetézsk@zre és lejaratra szo6l6 hatdisd
tgyletek, opcidk, opcios utalvanyok hosszu (rovidizicidinak a rovid (hosszu)
poziciokkal szembeni tébblete az adott befektetgzktz nettd pozicidja. A nettdsitas
pontos szabalyait a Tpt. 273. §-a tartalmazza.

A befektetési politika Alapkezéhltal egyoldalian médosithat6 elemei

Az Alapkezeb a befektetési politika barmely elemét egyoldaltratosithatja.

Tovabba a nyilvanos alap t4jékoztatojaban és keizerabalyzataban foglalt feltételeket
az Alapkezel egyoldalian a Felligyelet engedélyével médosithélgan szikséges a
Felliigyelet engedélye a médositashoz, amennyiben az

a) az Ugyfelet terhélkoltségek egyoldall csokkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak novelését vagy esdékét tartalmazza, ha az Uj
forgalmazo ilyen tevékenységre Fellugyeleti enggdethar rendelkezik,

C) jogszabaly-mdédositas atvezetését jelenti, ha ez éanti az alap befektetési
politikajat, kockazati jellegét,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja,

e) az Alapkezdl, illetdleg letétkezél vezed allasu személyei, a forgalmazo
cégadataiban bekdvetkezett valtozas atvezetésétijel

f) az engedélyhez kotott valtozasok esetében a Fddigge engedélyt kordbban
megadta.

Az Alapkezeb az altala kezelt alapokitkodésére vonatkozoan koteles kdzzétenni és a
befektetési jegyek forgalmazodjanal hozzaféshét tenni a befektetési szabalyok
valtozasat, legkébb harminc nappal a hatalybalépé&stel

Felhivjuk a Befektéik figyelmét, hogy a szabalyozok és a gazdasagiyeaet valtozasa
idorol-idore szikségesseé teheti az Alap kezelési Szabalywtsitasat.
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AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJAVAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATI TENYEZ OK

Az Alapkezeb minden rendelkezésre allo jogi eszkdzzel és szakodhssal arra
torekszik, hogy az eértékpapirpiacon jelentkekockéazati tényewket minimalisra
csokkentse. Ennek ellenére szamolni kell oly@obfkockazati ténydikkel, amelyek a
magyar és nemzetkOzi gazdasagi kornyedgeth jogi szabalyozas valtozasabdl, a
kiszamithatatlan kormanyzati intézkedésgldredhetnek.

Az alapkezdi torekszik arra, hogy a kockazatos, hasitdgyletekbl addédo kockazatok
kioltsak egymast, de a szarmaztatott eszkdzok Kkstan miatt az alap arfolyama
nagyobb ingadozast is mutathat.

Belfdldi Politikai kockazat
Magyarorszag illetve a kilfoldi orszagok - ahova Alap befektetései iranyulnak -
politikai stabilithsa megvaltozhat, ami jelésen befolyasolhatja az Alap portfolidjaban
szerepb eszkozok ertéket.

A magyarorszagi allampapirok hozamszintjét alajpuet befolyasolja a magyar
monetaris és gazdasagpolitikai iranyitd szervekrniiémy, jegybank) altal kovetett
koltségvetési és monetaris politika. igy a befddetjegyek hozamat is d@en
befolyasolja a hatdésagok altal valasztott arfolyamdszer és kamatpolitika. A forint
arfolyamsavok megszintetése befolyasolhatja a hainpapirok, igy a befektetési
jegyek hozamat is. Emellett Magyarorszag kulfoldifdktetk altali megitélésére és a
magyar kotvényekt elvart hozamra is szamottehatassal van a mindenkori kormany
(és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belfoldi makrogazdasagi kockéazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét diamt befolyasoljak a hazai makrogazdasagi
folyamatok, ezen belll is kilondsen az inflaciokaldsa. Az inflacié emelkedésével
egyltt jar6 hozamszint emelkedés kedtlenil hat a fix kamatozasu hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok arfolyamara. Szintén befolyasolj@étatesen a hozamszint
alakuldsat Magyarorszag fizetési mérleg poziciéggamint az allamhéaztartas egyenlege
(kils6 és bels egyensuly). Mindezekid kifolydlag a befektetési jegyek
kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

Nemzetkdzi Politikai és Makrogazdaségi kockazat
A vilaggazdasagi és/vagy a nemzetkozi politikatabgitas jogi, pénzugyi, szabalyozasi
valtozasokhoz vezethet, vagy a jogi, adozasi, $yabdsi, illetve piaci reformok
visszavonasat eredményezheti. Valamely orszag killamadossagi pozicidja romolhat
az i soran, és ez varatlan addk kivetéséhez vagy azalesmiuta kereskedelmi
folyamatok korlatozasdhoz vezethet. Sor kerllhetagantulajdon kényszermegfeled
kompenzéacio nélkll torténdllamositasara is. A magas inflacio miatt a viatlasoknak
nehézséget okozhat a for§e megszerzése. Egyes orszagok nagymértékben tingghe
az aru- és nyersanyagexporttél és a termékek vdégm@rainak negativ valtozasa
kedvedtlen hatast gyakorolhat ezen orszagok gazdasagara.
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Nemzetkdzidkepiaci kockazat
Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gaztasEmiatt a bets makrogazdasagi
folyamatok mellett a kulfoldidkepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kétvéagpi
hozamait. A kulfoldi befekték magyar kotvények iranti kereslete a befekieéltal
elvart hozamfelar mellett fiigg a kulféldikepiacok kamatszintjék is. Ezaltal a kulfoldi
kamatok is befolyasoljak a befektetési jegyek §eoiat.

Tovabbéa a nemzetkdzi értékpapir piacon é$oetiulhat iddnként nagymertékarfolyam-
ingadozas, aminek kovetkezménye lehet az Alap nesttkozéertékének keduilen
véltozasa.

Befektetési kockazat
Az Alapkezeb az Alap portfoliojat a torvényi szabalyozas béts@val és az Alap
befektetési politikajat kovetve sajat belatasainréilitia 6ssze. Annak ellenére, hogy az
Alapkezeb minden befektetést részletes elemzést Karethajt végre, nincs garancia
arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszédséd befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell vennitk, hogy valamg befektetés kockazattal jar és
az Alapkezeinek nem all modjaban garantalni az Alap teljesitygénvagy jovbeni
hozamat.

Realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése mindig rejt magabé@mi bizonytalansagot, igy
eléfordulhat, hogy az inflacido — bizonyos multbelibgrakot tekintve — meghaladja az
allampapirpiac hozamét. Tekintettel arra, hogy Bekietési jegyek nominéalis hozama
alapveben az allampapirpiaci hozamoktol fligg, az Alap nmatis teljesitménye ezaltal
egyes idszakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pediggatie realhozam kockéazatét
hordozza magaban. Az Alap realhozam kockazata tfedemértékben csokkentldet

megfeleb valddi eszkdz/részvényportfolio kialakitasaval.

Az Alap eszkodzeinek likviditasi kockazata
Az Alapkezeb a befektetési dontések meghozatalétteimérlegeli az eszkdzok
likviditasat. A portfolidban 1é¢ eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elkieté
hogy ha jeleritsen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor azt a véfitartasi érteke alatt
tudja csak az Alapkezelértekesiteni, ami kedvéttenul befolyasolja az Alap nettd
eszkozértekét, igy a befektetési jegyek arfolyamat.

Szarmaztatott termékekbereds kockazat
A szarmaztatott termékek specialis kockazatokatemek magukban disorban a
tokeattétel miatt. Ezen termékek likviditasa rovidridbelul e6sen visszaeshet. Ezért
eléfordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudjaiz&al, illetve likviditasi
veszteséget kénytelen elkdnyvelnibzsdén kivili szarmaztatott tgyletek esetében az
ugyletnek nem része az elszamol6hazi garanciat ekéor az Alapnak az ugyfeél
nemteljesitéséih ered kockazatot is fel kell vallalnia.

Devizakockéazat

Az Alap eszkozeit kilonb@z orszagok és ott thkdodo vallalatok egymastél eltér
devizanemekben kibocsatott értékpapirjaiba is tekte Ennek kodvetkeztében az Alap
eszkozeinek az egyes devizadkban kifejezett ertélagyyar forintra, vagy eurés alapok
esetén eurdra konvertalva az adott deviza és matfeurd kozotti arfolyam ingadozasatol
fuggoen valtozhat. Ezaltal a Befektetési Jegyeket megi@Befektetknek bizonyos
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esetekben az Alap portfoliojat alkotd egyedi pdpirés azok devizanemei
forinttal/euréval szemben meghatarozott arfolyamgadozasanak kockazataval kell
szembenézniuk.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa feffégztésének kockazata
A Felugyelet meghatarozott Gk, de legfeliebb 10 napra felfliggesztheti az adott
sorozatot alkotd befektetési jegy folyamatos fargaiasat, ha az Alapkeéehem tesz
eleget tajékoztatasi kotelezettségének.

A befektetési alapkezelkérelmére a Feligyelet meghatarozotréd de legfeljebb 180
napra felfiiggesztheti a befektetési alap altal dtangpba hozott befektetési jegyek
folyamatos visszavaltasat, ha azt a beféktérdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy
kaloénosen, ha:

a) tiz egymast kovét forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visdiavia kért
befektetési jegyek 6sszértéke eléri a befektetépi-aadott idszak el§ napjan érvényes

- nettd eszkodzértékének tiz szazalékat, mely sadmsitrdn a visszavaltani kért, és még
vissza nem valtott befektetési jegyet a visszas@lt&z0l6 megbizas felvétele napjan
érvényes netto eszkdzértekén kell figyelembe venni,

b) hisz egymast kouetforgalmazasi nap alatt a forgalombandldwefektetési jegyek
darabszama tiz sz4zalékkal cstkkent, vagy

c) a befektetési jegyek visszavaltasat biztoskaidi eszk6zok aranya a visszavaltasok
kovetkeztében a befektetési alap sdjléfenek tizenot szazaléka ala csokkent.

A befektetési alapkezgla befektetési jegy folyamatos visszavaltas felésgtesere
vonatkozé kérelmet az a)-c) pontban meghatarozatinvelyik feltétel bekovetkeztét
kove® Ot forgalmazasi napon belll kezdeményezheti.

A Felligyelet a befekték érdekében a felfliggesztés fennallasanétartama alatt (max.
180 nap) barmikor, erre iranyuld kérelem nélkil ddnthet a visszavaltas
felfiggesztésének megsziuntetékérmeghatarozva a visszavaltas k&zapjat. Ha
felfiggesztés megsziintetését az alapkezell80 napon belll kéri, azt a Felligyelet
elrendeli.

A Felugyelet az ébbi két bekezdés alapjarbtdrjesztett kérelem elbiralasarol legiiéls
két forgalmazasi napon beltl dont.

Ha a fenti a)-c) pontokban meghatarozott felfigtgeszfeltételek barmelyike alapjan

elhatarozott felfliggesztés fenndlldsanaktdadama eléri a 180 napot, a Felligyelet
hatarozatban elrendeli a befektetési alap megdzséte

A nyilt végi befektetési alapra kibocsatott adott sorozatb#zarbefektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat az Alapkézetsak az alabbi esetekben és kizardlag a
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Befektebk érdekében, a Felugyelet haladéktalan tajékoztatdsllett fliggesztheti fel
elharithatatlan kutsok miatt, ha:

- az Alap adott sorozata szerinti nettd eszkozérrekm allapithaté meg, igy
kilondsen ha az Alap sajdtkéje tobb mint tiz szazalékara vonatkozoan az
adott értékpapirok forgalméat felfiiggesztik, vagy

- a forgalmazas technikai feltételei legalabb a fongaasi helyek felén nem
adottak.

Az Alapkezeb a felfliggesztést haladéktalanul tajékoztatja valamennyi olyan liaga
illetékes hatésagat, amelyben a befektetési jeigygalmazzak.

A forgalmazast a kivaltd ok medsretésével vagy a Felugyelet felhivasara
haladéktalanul folytatni kell.

Netto eszkozeértéldb ereds kockazat

Az Alapkezeb célja az volt az eszkdzok eértékelési szabalyakialakitdsakor, hogy a
nettd eszkodzértek a lelbelegpontosabban tikrozze a portfolio pillanatnyékét. Egyes
kevésbeé likvid értékpapiroknal azonbatfetdulhat, hogy azok utolsé piaci ara, amely
az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért ndaozi helyesen az adott eszkbz piaci
értékét. Ekkor — miutan a nett6 eszkozerték enghi-fvagy alulértékeltséget mutathat —
a nettd eszkozértéken valé forgalmazas miatt a kbedfé altal realizalt hozam
minimalisan eltérhet az Alap portfoliojat alkotdéapi eszkdzok tényleges eértékének
hozamatol.

A Letétkezal kockazata
Az Alap portfolidjaban szerepl befektetési eszkdzoket a Letétkézeatlkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A Letétkedel meghatarozott torvényi szabalyoknak és
tokekovetelményeknek kell megfelelijen, am az elkikihiszamla teljes biztonsagét
semmi sem garantalhatja.

Adészabalyok valtozasanak kockazata
A befektetési jegyekre vonatkozo6 adojogszabalybkafoatosan valtoznak.

Az Alap megsinésének kockazata
Az Alap megs#nik abban az esetben, ha az Alap sdjiéje harom hénapon keresztul
atlagosan nem éri el 20 millio forintot.

Az Alap esetleges hatarozott futamide¢ alakitdsanak kockazata

Az Alap hatarozatlan fite jott Iétre. Az Alapkezéla PSZAF engedélyével az Alapot
hatarozott futamidéyé alakithatia. Mivel az Alap a hatarozott futatidégen
végelszamolassal megsuk, ezért a befekték esetleg az altaluk szandékol® ikjarta
elott kénytelenek Befektetési Jegyeiket visszavaltani.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkez&l altal az Alap nevében kotott tgyletekben kozrkdas
partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek elegetd@ktalanul, ez hatranyosan
befolyasolhatja az Alapok Nettdé Eszkozértékét Befektetési Jegyek arfolyamat.
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A tranzakcios ar ismeretének hianyaban torigmegbizas kockazata
A Befektetési Jegyre adott vételi és visszavahldsgbizas megadasanakpontjdban a
Befektebk nem ismerik a Befektetési Jegyek pontos arfolyaradnelyen a megbizas
teljesulni fog. A teljesuléskori arfolyam csak kéunkanappal a megbizast késer
valik ismertté. A pontos arfolyam ismeretének hekgckazatot jelent.

Az Alap kiloénbos kockazattipusoknak valo kitettségét a kdvedkgblazat mutatja:

Kockazat
megnevezése

politikai

nY

L

makrogazdasag

Okepiaci

befektetés|

realhozam

likviditasi

mértéke

XX

XXX

XXX

XXXX

XX

XXX

Kockazat
megnevezeése

> termékekisl
ered

Szarmaztatott

deviza

felfliggesztési

neé szamitasi

letétkazel

mértéke

XXXX

XXX

X

X

X

Kockazat
megnevezése

adovaltozas

nY

L

megs#neési

atalakitasi

partner

tranzakciés ar hian

ya

mértéke

XX

X

X

XX

XX

XXXX:
XXX:
XX:

jelents
szamott
nem elh

ey
anyagolhat6

X: nem jelents

nincs
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A BEFEKTET O ALTAL ADOTT MEGBIZAS FELVETELE ES AZ
ELSZAMOLAS ERTEKNAPJA KOZTI ID OKOZ BEMUTATASA

A befektetési jegyek forgalmazéasi arfolyama

A Befektet részébl érked vételi megbizast a Forgalmazo T+3 munkanaporsiélg T
napi eszkdz-zaroarfolyamok figyelembe vételévell TRrapon szamolt és T+2 napon
kOzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozértéken. (Ah@ megbizas felvételének napjat
jeloli.)

A befektetési jegyek vételének médja

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasandkzdkaban a befektetési jegyeket az
értékpapirszamlaval mar rendelkeBefektebtk a befektetési jegyek megvételére
vonatkozé megbizas irasban tofiékiadasaval és a vételar egyiflanegfizetésével
szerezhetik meg. A Befektdt vagy meghatalmazottjuk altal adott napon - a lééte
legké$bb T+3 napon 12 6raig tortérbefizetése mellett — aldirt megbizas pénzugyi
elszamolédsa a T+3. napon torténik a T napi eszkézarfolyamok figyelembe vételével,
T+1 napon szamolt és T+2 napon kozzétett egy jegy@ nettd eszkdzertéken. A
megvasarolt befektetési jegyek a T+3. napon kekiljévairdsra a befekiét
értékpapirszamlgjan.

A vételar megfizetése legkédsh T+3 napon 12 6raig a Befeliadltal megjeldlt modon,
azaz készpénzzel a vezeforgalmazd pénztéraba tortenbefizetéssel, illetve a
Reélszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és Beféki#&t. MKB Bank Zrt-nél vezetett
10300002-20377058-49020023amu szamlara tortértutalassal teljesithet

Amennyiben a fedezet nem all rendelkezésre Idde3 +3 napon 12 Ordig a megbizas
automatikusan érvényét veszti.

A befektetési jegyek visszavaltasdnak maédja

A Dbefektetési jegyek folyamatos forgalmazasanaksidkaban a Befektdt a
tulajdonukban 4&ll6 befektetési jegyeket a visszagéh vonatkozé megbizas irasban
tortérd kiadasaval valthatjak vissza. A Befekifetkotelesek gondoskodni, arrél hogy
legké$bb a visszavaltasi megbizas elszamolasanak nafadrdig a Redlszisztéma
Ertékpapir-forgalmazé és BefeldeZrt-nél nyilvantartott értékpapirszamlan legyersek
visszavaltando befektetési jegyek. A visszavaltasékzigyi teljesitése a megbizasok
idobeli sorrendjének megfetan torténik.

A Tpt. 247. 8. (4) bekezdése szerint a szarmattéagyietekbe fektét nyilt vedi alap
esetében a befektetési jegyre vonatkozéan adaitangltasi megbizasok felvétele és az
elszamolés értéknapja koztbkbz legfeljebb harmincegy nap lehet.

Ha a Befektét altal bejelentett visszavaltds 6sszege a megbéhaeli napjan az Alap
dsszesitett nettd eszkozeértékének kevesebb mith-8,6s nem haladja meg az 5 millié
Ft,-ot ,akkor a ForgalmazOk a visszavaltasi ar jovairasat a visdisi megbizas
felvételi napjatél szamitott 5. forgalmazasi nafgdon5 nap) a Befektétaltal megjeldlt
moédon - azaz készpénzben, a vézébrgalmazasi helyen a vedetForgalmazo
pénztarabol tortén kifizetéssel, vagy a Befektetaltal megjel6lt szamlara tortén
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atutalassal - teljesitik a visszavaltast tefhlebltségek (visszavaltasi jutalék és egyéb
dijak) egyidej levonasaval.

Ha a Befektét altal bejelentett 6sszes visszavaltas 0sszegahirds felvételi napjan az
Alap Osszesitett nettd eszkozérteékének legalab®%-@,5vagy eléri az 5 millié Ft-ot,
akkor a Forgalmazok a visszavaltasi ar jovairasatisazavaltasi megbizas felvételi
napjatél szamitott 8. forgalmazasi napon (T+8 reBefekted altal megjeldlt médon -
azaz készpénzben, a veérzfdrgalmazasi helyen a veddbrgalmazo pénztarabdl tori@n
kifizetéssel, vagy a Befektetaltal megjelolt szamlargrtér atutaldssal - teljesitik a
visszavaltast terh&lkoltségek (visszavaltasi jutalék és egyéb dijalyjdeji levonasaval.

A Dbefektetési jegy visszavaltasok az elszamolaspona érvényes forgalmazasi
arfolyamon kertlnek kifizetésre.

Amennyiben a Befektéttobb részletben ad visszavaltasi megbizast, aerml szamolt
megbizasok dszeadddnak.

Attél a naptol kezdve, amikor az el nem szamolt Iniedgsok arfolyamértéke meghaladja
az 5 milli6 Ft-ot, vagy eléri az Alap 0Osszesitetitta eszkozeértékének 0,5%-at, az
elszamoas napja a megbizas felvébekEtamitott 8. forgalmazasi nap (T+8. nap).

A megbizas teljesités@r elszamolads készll. A befektetési jegyek visszasata
vonatkoz6 megbizdsokat a Befekteta Forgalmazasi helyeken személyesen, illetve
meghatalmazottjuk utjdn adhatjdk meg. A Forgalmamxd@ghatalmazésként csak teljes
bizonyité erej maganokiratot fogadnak el, melyet 1 példanybareghatalmazo6 vagy a
meghatalmazott koteles a Forgalmazoknak leadni.

A BEFEKTET OKET TERHELO® KOZVETLEN ES KOZVETETT
KOLTSEGEK, VALAMINT EZEK VALTOZTATASI
LEHETOSEGENEK BEMUTATASA

A Befektetket kozvetlenil terhdl dijak

Eladasi jutalék
A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Befékehére eladasi jutalék szamithatd
fAe; e_ladési jutalék jutalék mértéke Befektetési Jegyozatonként eltéraz alabbiak
szerint:
Az A" Befektetési Jegy sorozat esetében az elajdaiek mértéke a befizetett 6sszeg

maximum 5%-a. A Befekték felé felszamitott eladasi jutalék megfizetéseetekietési
jegyek megvasarlasaval egyidlejg esedékes. A jutaléek meértéédera befektedt
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elozetesen tajekoztatni kell. Az eladasi jutalék agemazét illeti meg. (A Forgalmazo a
sajat Uzletszabalyzatanak megfédl ennél alacsonyabb eladasi jutalékot is
meghatarozhat.)

Az B’ Befektetési Jegy sorozat esetében elad&sil§h mértéke a befizetett 6sszeg
maximum 2%-a. A Befekték felé felszamitott eladasi jutalék megfizetéseetekietési
jegyek megvasarlasaval egyidlejg esedékes. A jutaléek meértéédera befektedt
elézetesen tajékoztatni kell. Az eladéasi jutalék aggbmazot illeti meg. (A Forgalmazé a
sajat Uzletszabalyzatanak megfédl ennél alacsonyabb eladasi jutalékot is
meghatarozhat.)

Visszavaltasi jutalék

A befektetési jegyek forgalmazasa sordan a Befékterhére visszavaltasi jutalék
szamithato fel.

A visszavaltasi jutalék jutalék mértéke Befektetdsgy sorozatonként elégralapja a
visszavaltasi arfolyamérték.

Az A" Befektetési Jegy sorozat esetében a visdrasijutalék mértéke:

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vaséarlasadingtva 365 napon belll beldl

kerul(nek) visszavéaltasra a jutalék mértéke a Ueféki jegyek visszavaltasi

arfolyamértékének 5%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastéhstva 365 napon tul, de 2 éven
bellli idészakban kertl(nek) visszavéltasra a jutalék mértakbefektetési jegyek

visszavaltasi arfolyamértekének 3%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastéhdtva 2 éven til, de 3 éven bellli
idoszakban kerul(nek) visszavaltasra a jutalék mértékefektetési jegyek visszavaltasi
arfolyameértékének 1%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vaséarlasudndtva 3 éven tul keril(nek)

visszavaltasra, Ugy visszavaltasi jutalék nem kielgzamitasra.

A "B" sorozat esetében a visszavaltasi jutalék ékért

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vaséarlasudmgtva 365 napon belll beldl

kerll(nek) visszavéltasra a jutalék meértéke a Mleféki jegyek visszavaltasi

arfolyameértékének 5%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastéhstva 365 napon tul, de 2 éven
bellli idészakban kerll(nek) visszavéltasra a jutalék mértakbefektetési jegyek

visszavaltasi arfolyamértékének 3%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vasarlastéhdtva 2 éven tal, de 3 éven bellli
idoszakban kerul(nek) visszavaltasra a jutalék mérgekefektetési jegyek visszavaltasi
arfolyamértékének 1%-a

- Amennyiben a befektetési jegy(ek) a vaséarlasgfingtva 3 éven tal keril(nek)

visszavaltasra, ugy visszavaltasi jutalék nem kielgkzamitasra.

A Befektetk felé felszamitott visszavaltasi jutalék megfizetéa befektetési jegyek

visszavaltasanak teljesitésével egyitlej esedékes. A jutalék mértééen befektait
elozetesen tajekoztatni kell. A visszavaltasi jutadekAlapot illeti meg.
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Kbozvetlenil az Alap befektetési jegyeinek eladakaviletve visszavaltasaval
kapcsolatban a befekéget mas koltség nem terheli.

Egyéb dijak

Forgalmazd jogosult a mindenkor hatalyos dijjeggzédzerint a szamlavezetéshez
kapcsolodo dijakat felszamitani.

Az Alapot terha dijak és koéltségek

a, Az éves kezelési koltség

Az Alapkezeb a portfolid kezeléséeért, az Alapkezdievékenység folyamatos ellatasaert
éves kezelési dijat szamit fel. Az Alapkezeléshtijtéke Befektetési Jegy sorozatonként
eltés mértéki dijat szamol fel az aldbbiak szerint:

Az ,A” Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkest dij mértéke az "A” Befektetési
Jegy sorozat targynegyedeévi netto eszkozértéketandatlaganak évi 1%-a.

Az ,B” Befektetési Jegy sorozat esetében az Alapkest dij mértéke az "B” Befektetési
Jegy sorozat targynegyedévi nettd0 eszkozértéke tamaratlaganak évente legfeljebb
0,8%-a.

Az Alapkezeb az éves dij idaranyos részét negyedévenkeént, a targynegyedévetbko
hé 15-ig szdmolja el. Az AlapkeZela kezelési dij 0sszegétomranyosan, naponta
szamitja és a nettd eszkdzérték szamitasban Kodtistglhatarolja.

b, Egyéb alapkezelési koltség

Ide tartoznak az Alap portfolidjdba tartozé értgkpak kibocsatoival, potencidlis
befektetési célpontok cégvedmel tortérdo targyaldsok, megbeszélések kapcsan
felmerib utazasi és egyéb koltségek. Tovabba az Alap heéeditteriletéhez kédo
szakmai konferenciakon valo részvételi és egyéikdahol a nemzetkdzi brokercégek
elemdbivel is alkalom nyilik targyalasra. Végul az anbilis befektetési elensi
feladatok tamogatasara szolgald technoldgiai remdkzkdltségei, példaul Reuters vagy
Bloomberg terminal éfizetése. Ezen dijak felmeriléskor kertlnek elsZasra a
koltségek kozott.

Az egyéb alapkezelési koltség mértéke az alap né@gyedévi nettd eszkozértéke
szamtani atlaganak évente legfeljebb 0,5%-a.

c, Sikerdi]

Az Alap kezelése soran az Alapkeiesikerdij illeti meg, amennyiben az adott évben a
benchmarknal magasabb hozamot ér el. A sikerdijtékér a benchmark feletti
tobblethozam 25%-a. Evkdzben a benchmark feldjgsiégmény esetén az Alapkegel
folyamatosan elhatérolja az Alapbdl a fizetémsikerdijat, mig a benchmarktél elmaradé
teljesitmény esetén az esetlegesen mar elhatdkeld§ allomanybdl felold az Alap
javara.

Amennyiben olyan befektetési jegyek kerllnek viga#tasra, amelyek bekerilési
idopontja a visszavaltasi megbizas elszamolasi datomiépest 5 éven bellli, agy ezen
befektetési jegyekre jutd sikerdij 6sszege az éibét sikerdij allomanybdl nem kerdl

35



feloldasra az Alap javara. A visszavaltott befeddetjegyekre jutd sikerdij 6sszege
véglegesen elszamoléasra kerll az Alapkermlara a megbizas teljesitésének napjaval,
mely a targynegyedévet kdvetdnap 5. napjaig kerul kifizetésre.

A megléw befektetési jegy allomany utan az elhatarolt sifak elszamolasara naptéri
évente kerul sor, a kifizetés hatarideje a targyé@vety januar 31. A sikerdij
szamitdsanak modszere a kovetkez

pO a sikerdij levonasa, illetve elhatérolasa utd@mstott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték dzdel
naptari év utols6 forgalmazéasi napjan, illetve almpAulj befektetési politikajanak hatélyba
Iépésekor - ha ez utdbbi Kéxbi

RMAX0 az RMAX index értéke az &6 naptéri év végén, illetve az Alap Uj befektetepgditikajanak
hatalyba Iépésekor — ha ez utébbidtds

N az adott naptari év forgalmazasi napjainak szamsikgrdij bevezetésének évében az Alap (j
befektetési politikaja hatalyba l1épését kéviergalmazasi napok szama az adott naptéari évben)

pt a sikerdij nélkdl, illetve elhatarolasastl szamitott egy jegyre jutd nettdé eszkozérték a t.
forgalmazasi napon

vt a sikerdij levonéasa, illetve elhatarolasasttelszamitott Osszesitett nettd eszkdzérték a t.

forgalmazasi napon
RMAXt az RMAX index értéke a t. forgalmazasi napon

DQ a befektetési jegyek darabszama t forgalmazasimap

rt a t. forgalmazéasi napon elhatarolt teljes siketalffalék allomany (hat> rt-1, akkor az adott
napon tartalékot kell képezni, hxrt-1, akkor tartalékot kell feloldani abban aztesa, hat > 0)
n a sikerdij levonasaig, illetve elhatarolasaigeditnaptari napok szama (a sikerdij bevezetésének

évében az Alap Uj befektetési politikaja hatalydaesét kovét egyébként az 46 év naptéari év
végétl szamitott naptari napok szama)

Az Alapkezebt illets sikerdij értéke év végen:

ry = 025* ﬂ_[MJ * b, * Dby haPr > RMAX,
B | RMAX, P RMAX,

Py _ RMAX,

és nulla, ha=—/—

P, RMAX,

A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdijraémya:

. = 025+ P | RMAX 1l o« Dy ha P > RMAX
P RMAX, P RMAX,

és nulla, ha& < M

P, RMAX,

d, A PSZAF dijai

A PSZAF az éallami feliigyelet folyamatos ellatas&@res dijat szamit fel. A felligyeleti
dij az alapdij és a valtoz6 dij 6sszege. Az alapaiy Alapkezél fizeti, mig a valtozé dij

az alapot terheli, melynek mértéke az alap netthcesriékének 0,25 ezreléke. A PSZAF
ezen dijat negyedévenként, a targynegyedévet &owénap utolsé napjaig kell
megfizetni. Az Alapkezél PSZAF dij sszegét ddranyosan, naponta szamitja és a nettd
eszkodzérték szamitasban koltségként elhatarolja.
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e, A Letétkezd] éves dija
Az Alappal kapcsolatos letétkesefeladatok ellatasaért a Letétkedteh kovetkes dijak
és jutalékok illetik meg:

Altalanos letétkezelési dij: A Letétketiehz Alap nettd eszkozértékeinek szamtani atlaga
0.2%-anak megfelél — minimum 500.000,- Ft — éves dij illeti meg. A dranyos
részének elszamolasa havonta, az Alap LetétkegleVezetett bankszamlajanak terhelése
atjan torténik. Az Alapkezéla letétkezelési dij 6sszegébaanyosan, naponta szamitja
€s a nettd eszkodzerték szamitasban koltségkérnérmha.

A Letétkezeb ezen tulmeden jogosult tovabbharitani a kozrékddd harmadik felek
altal a Letétkezél felé az Alappal kapcsolatban felszamitott mindenkdltségeket.
Ezen koltségek felmeriléskor keril elszamolasralségek kozott.

Az Alapkezeb és a Letétkezél a jelen pontban szerépldijazdsok nagysagrendjét
felilvizsgalhatjdk és a meghatarozott indokok @apgjezdeményezett csokkentést vagy
novelést kdzos megegyezéssel jelen szabalyzat rtésis vonatkozo @rasok
betartasaval végrehajtjak.

f, Kbzzétételi koltségek
A befektetési alap egy jegyre jutd nettd eszkokéri@zzétételének dijat az Alap viseli.

g, Ertékpapir adas-vétellel kapcsolatos dijak gikiak

A portfolibban szerepl értékpapirokra az adas-vétellel megbizott értékpegresked
bizomanyosi dijat az Alap viseli. A megbizasi diiggsaga, a tranzakcio értékéés a
tranzakcioban |&y értékpapirok fajtaja szerint igen kulonBdehet, altalaban a néverték
0,1-1%-a kozo6tt mozodh dij felmeriléskor keril elszamolasra a koltségexrott.

h, Az Alap kényvvizsgaldjanak dija

Az Alap gazdalkodasanak felllvizsgalataval meghizdginyvvizsgalé dijat az Alap
viseli. Az Alapkezeab a konyvvizsgéloi dij sszegétoaranyosan, naponta szamitja és a
nettd eszkdzérték szamitasban koltségként elhgarldij ardnyos részének kifizetése
havonta torténik szamla alapjan.

i, A jogi koltség
Az esetleges rendkivili jogi koltségek a felmerkiéékeriilnek elszamolasra.

j, A Forgalmazasi dij

A Veze® forgalmazo szolgéltatasainak dija, amelynek kankrértéke az Alapkezéles

a Vezed forgalmazo kozott Iétrejott forgalmazasi séelesben kerll meghatarozasra. A
Forgalmazasi dij mértéke Befektetési Jegy sorokaturelteé az alabbiak szerint:

Az A" Befektetési Jegy sorozat esetében a Forgafsiadij mértéke az "A” Befektetési
Jegy sorozat targynegyedeévi nettd eszkodzeértéke tamanatlaganak évi 1 %-a. A
forgalmazéasi dij az adott negyedéve$periodusban az éatlagos netté eszkozértékre
vetitve keril kiszamitasra és elhatarolasra. Kifige az adott negyedévet kdvets
napon belll esedékes.
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A ,B” Befektetési Jegy sorozat esetében a Forgafisiadij mértéke az "B” Befektetési
Jegy sorozat targynegyedévi nettd eszkozértéketanaatlaganak maximum évi 1 %-a.
A forgalmazasi dij az adott negyedévesépieriodusban az atlagos nettdé eszkdzértékre
vetitve keril kiszamitasra és elhatarolasra. Kifige az adott negyedévet kdveits
napon belll esedékes.

A Forgalmazasi dij mértéke az "B” Befektetési Jegyozatnal 2011. marcius 31-ig 0%,
2011. aprilis 014l 1%. Amennyiben mértéke megvaltozik, az Alapkézalvaltozast
megebz6 5 nappal kozzé teszi az Alapkezeés a Vezét forgalmazo hivatalos
honlapjan, avww.realszisztem&au honlapon a Forgalmazasi dij Uj mértékét.

k, Reklam és hirdetési dij

Az Alap népszdisitését és a befektetési jegyek forgalmanak nééelégolgalo
reklamok, hirdetések dijat az Alap viseli. Vallalg@ grafikai tervezés, a nyomdai
elokészités illetve kivitelezés, a médiatervezés, dadraa televizid és a sajtéreklamok
koltségeit. Ezen tevékenységek elvégzésével azkdiagh ligynokséget bizhat meg. A
reklam és hirdetési dij felmeriléskor keril elszksi@ a koltségek kdzott.

I, Az Alap ugyletei kapcsan felmefijl a befektetési szolgaltatoknak, tgynokéknek,
illetve a letétkezéinek fizetett koltségek, dijak jutalékok, elszamadipdk altal
felszamitott koltségek, valamint a bankkdltségekAtapot terhelik. Szintén az Alapot
terhelik az Alap nevében felvett hitelek utan fezet hiteldijak és egyéb bankkoltségek.

m, Az Alap mikddésével és végelszamolasaval kapcsolatos egytsidek

- a rendkivili tjékoztatok és kozlemények, eseddgrdetmények kozzétételi koltségei,
- éves és féléves jelentéselalitasanak és terjesztésének koltségei,

- egyéb terjesztési postai kdltségek,

- minden egyéb Alapot érintigyviteli koltség.

- Alapot érint minden egyéb anyagjellégs nem anyagjellégszolgaltatas koltsége.

Az Alappal szemben tételesen elszamolt koltségedeaiftését az éves és féléves
tajékoztatok tartalmazzak.

Az Alapkezeb semmilyen dijat, illetve koltséget nem terhelheatydvanos befektetési
alapra, ha az alap atlagos saj#tefe legaldbb harom hdénapon keresztil nem érte el a
indulasakor érvényes torvényi minimum oOtven sz&#|énindaddig, ameddig az utolso
harom honapra szamitott atlagos sdjletismételten el nem éri az indulasakor érvényes
torvényi minimum Otven szazalékat. A mentesosihkban felmeral koltségek
utélagosan sem terhellbktaz alapra.

A Befektetket kozvetlenil és kozvetetten terdielkoltségek valtoztatasi
lehewségének bemutatasa

A Befektetket terheb koltségeket az AlapkeZel a Felligyelet engedélyével
mddosithatja.

Nem szikséges a Felugyelet engedélye a modositéasmennyiben Befekiét terheb
koltségek egyoldallu cstkkentését jelenti.
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A befektetési jegy visszavaltdsaval kapcsolatogs&(l valtozasat az engedélyeztetési
eljarast koveten legkésbb a hatalybalépésat harminc nappal koteles az Alapkezal
Felugyeletnek megkuldeni és kdzzétenni, valamihetektetési jegyek forgalmazojanal

hozzaférhdivé tenni a Tpt. 34. 8. (4) bekezdés b) pontjanagfaeielben az Alapkezél
és a Forgalmazo hivatalos honlapjamwev.realszisztema.holdalon.
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A BEFEKTET OK RENDSZERES ES RENDKIVULI
TAJEKOZTATASANAK SZABALYAI, ANNAK MODJA, HELYE,
IDEJE

Rendszeres tajékoztatas

Az Alapkezeb az Alap niikbdésésl féléves és éves jelentést készit. Alapkezeléléves
jelentést a targyfélévet kowed5 napon belil, az auditalt éves tajékoztatotrgy&vet
koveth 120 napon belll késziti el és azt a Felligyeletmsgkuldi, valamint ezzel
egyidejileg a Tpt. 34. 8. (4) bekezdés b) pontjanak melgfetekozzéteszi az Alapkesel
és a Forgalmazd hivatalos honlapjanyvav.realszisztema.hwldalon. Az éves és féléves
jelentéseknek, az abban foglaltaknak alkalmasndk lkenie arra, hogy az Alap
tevékenységeét, kockazatait és eredményét meg Ehésni.

Az Alapkezeb havonta a honap utols6 forgalmazasi napjara vomédn
portfoliojelentést készit, melyet a megallapitapjaiakoved tizedik forgalmazasi naptol
hozzaférhdivé tesz a forgalmazéasi helyeken és a sajat széhelalamint megkuld a
Fellugyeletnek.

A Befektet jogosult a befektetési jegy élalkalommal tortéé értekesitésekor az Alap
kezelési szabalyzatanak és roviditett tajekoztatdjailletve a befektétkéresére az Alap
tajékoztatdjanak, a legutdbbi éves és féléves gesémek téritésmentes atvételére. A
befekted kulon nyilatkozatot tesz a fenti dokumentumok &ére vonatkozéan, vagy
arrél, hogy a fenti dokumentumok részére téftatadasarol lemond, vagy arrél, hogy a
dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri

A befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soré&ivalitett tajékoztatot, a tdjékoztatot,
a kezelési szabalyzatot, a féléves vagy az évemtgst, valamint a legfrissebb
portfolidjelentést a befektet kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell lmcséat
illetve szbdbeli és elektronikus értékesités soerkéll hivni a befektét figyelmét, hogy
hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A nyiltvégi értékpapir-alap nettd eszkozértékét és az egykietdsi jegyre jutd nettd
eszkodzértéket minden forgalmazéasi napra meg Kelpiéni és kozzétenni, valamint a
forgalmazasi helyeken a befekiletszaméara hozzafértéee tenni. A netté eszkdzértéket
a letétkezd allapitja meg és gondoskodik a befektetési alapdidtett €s egy jegyre jutd
nettd eszkozértékének kozzététéléitletve a befektetk részére torténkdzzetételén.

Rendkivili tajékoztatas

Az Alapkezeb az altala kezelt alapokitkodésére vonatkozdan koteles a Fellgyeletnek
megkulldeni, tovabba kozzétenni a kozzétételi helgenrpt. 34. 8. (4) bekezdés b)
pontjdnak megfeléen kozzéteszi az Alapkedes a Forgalmazo hivatalos honlapjan, a
www.realszisztema.huoldalon) és a befektetési jegyek forgalmazéjanatzhférheive
tenni:
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a) az atalakulasi, beolvadéasi hirdetményt, legh&sharminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatélybalépésétel

b) a befektetési szabalyok valtozasat, le¢késharminc nappal a hatalybalépé&sttel

c) a futamidnek hatarozotta alakitaséat, a hatarozott futdmebkkentését, legkéisb
harminc nappal a hatalybalépéétel

d) a befektetési jegy visszavaltdsaval kapcsolatossé@l valtozasat legkésb a
hatalybalépés étt 30 nappal,

e) a kezelési szabalyzat egyéb médositasat |épkes hatalybalépés napjan;

f) az alapkezél engedélyének visszavonasat, két munkanapon belll;

g) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasgkéesibb tizendt nappal a
hatalybalépés étt;

h) a ke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztmtamm kifizetése a kezelési
szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetéséndgjét, modjat, legkébb az
esedékesség napjan;

i) a befektetési jegyek forgalmazasanak felfliggesiztélétve Ujrainditasat, ket
munkanapon belul.

J) az alapkezélvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanbgliil;

k) a befektetési alap medgs®sekor a megémeési jelentést, annak a Felligyelet részére
tortérd benyujtasaval egyidéeg;

[) az egy jegyre jutd nettd eszkodzeérték (hozamfizewetét kivéve) az &6 nettd
eszkozértekhez képest, illetve napi szamitas esb&om értékelési napon beldl
bekovetkezett jeletis (husz szazalékot meghaladd) mértédsokkenésének okat,
legkésbb a felmerilést kovétkét munkanapon beldl;

m) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igényba kozzétételi helyet két
munkanapon bell,

n) a forgalmazéasi helyek felsorolasdban bekovetkdz@tinely valtozast, legkékb a
valtozas napjat medelé munkanapon; és

0) az ugynokdk felsorolasdban bekovetkezett barmeltpzést, a felsorolasdwilése
esetén legkébb a valtozas napjat me@edb munkanapon, a felsorolasikzilése esetén a
legké$bb a valtozas napjat kovekét munkanapon beldl.

p) a befektetési jegyek visszavaltasat érifdrgalmazasi szabalyok azon valtozasait,
amelyek a Tpt. 247. 8. (3) és (4) bekezdése skadébtartam ndvekedésével jarnak,
legké$bb a hatalybalépésatt harminc nappal.

Az alapkezdl a rendkivili tajékoztatas esetein kivil a FelUgyedk koteles bejelenteni:

a) telephelyének és kulfoldi fioktelepének megnyitéss bezardsat a dontést kévet
két napon bellll,

b) egy részvényesének az atdgben ot szazalékot meghalado részesedését égmaz il
tulajdonos minden Ujabb részesedés szerzését vegpesedésének csokkenését a
szerddéskotést kovétkét napon beldl;

c) a Felugyelet altal adott engedélyben, illetve aafi@agyott kezelési szabalyzatban
meghatéarozott feltételedtvalo eltérést a szetdéskotést kovétkét napon bell;

d) az alapkezél altal a befektetési alap javara toddntelfelvételt haladéktalanul;

e) a nyilt védi befektetési alap esetében a befektetési jegyedzanssarlasanak
ideiglenes felfiiggesztését haladéktalanul.
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A t4jékoztatasra vonatkoz6 egyéb szabalyok

A befektetési alapra mint kibocsatora vonatkozékidztatasi kotelezettségeknek az alap
nevében az alapke#ekbteles eleget tenni.

A Dbefektetési alaprél, az alapked&l sz6l6, a befektéknek szant minden olyan
dokumentum, igy kuléndsen hirdetés, reklamanyadrosap, plakat tervezetét, amely a
befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalavaigalmazasaval 6sszefliggésbe
hozhato, a Fellugyeletnek legkéb a befektdik részére vald hozzaférést megéken ot
nappal be kell nydjtani.

Az Alappal kapcsolatos rendkivili tajékoztatdk,amaint hirdetmények 2007. januar 1.
napjatél a Tpt. 34. 8. (4) bekezdés b) pontjanalgfetielien az Alapkezél és a
Forgalmazo hivatalos honlapjanwaw.realszisztema.holdalon keriilnek kozzétételre.

A rendkivili tdjékoztatok és a hirdetmények kozisdéek idpontjara, modjara a Tpt.
€s mas jogszabalyoksdtasai ervenyesek.

ELJARASI SZABALYOK JOGVITAK ESETEN

Az Alapkezeb az esetlegesen felmeflljogvitak békés rendezésére torekszik.
Amennyiben a felek a vitas kérdést békés uton ndegoinem tudjak, ezek rendezése
polgari peres eljarassal torténik. Peres eljar&déasa felek alavetik magukat Pest
Megyei Keruleti Birésagnak — hataskori szabalyoydiembe vételével aodkarosi
Birésag illetekességének.

Budapest, 2012. februar 17

Redlszisztéma Befektetési Alapkeézgrt. Reélszisztéma Ertékpapir-forgalmazo és

Befektel Zrt.
Berki Istvan Kruchioné Marsi Piroska ésnipester Attila
lgazgatosag elnbke Ugyvézegazgatok
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