ABSZOLUT HOZAMU ALAPOK

Tozsdeguruk versenye

Szép eredményeket értek el tavaly a mindenféle piacon kiemelkedd hozamra toré
abszoliit alapok. Egyre tobb ilyen konstrukciot lehet konkrét nevekhez kotni. A sok
éven 4t remek profitot elérd portfélio-kezelokbdl lehetnek a jové magyar tozsdegurui.,

gyre izgalmasabb képet mutata
hazai abszol(thozamu alapok pi-
aca. Ujabb és tjabb konstrukci-
ok indulnak azzal a céllal, hogy
barmilyen piaci koriilmények ko-
z6tt jo hozamot biztositsanak a
befektetéknek. Az alapok teljesitményét
meghatarozo portfolio-kezelok kozott pe-
dig- a pénz- és tékepiacok régi motorosai
mellett- olyan dj arcok tinnek fel, akik ko-
ziiltobben is igazi self-made-manként, in-
ternetes oldalaikkal, blogjaikkal hivtak fel a
figyelmet sajat befektetési teljesitményiik-
re, illetve profizmusukra. Az effajtaismert-
ség mar elegendé ahhoz, hogy a befekte-
tok rajuk bizzak pénziiket,
pontosabban a neviikkel
fémjelzettalapokban for-
gassak vagyonukat.
Azabszolithozamu ala-
- pok definiciészerten ab-
ban térnek el hagyoma-
nyos tarsaiktol, hogy sza-
mukra nem egy viszony-
szam, benchmark telje-
sitményeének tulteljesiteé-
seaceél. Arratorekszenek,
hogy a piaci hangulattol
fuggetlenil pozitiv, s le-
hetGleg tartdsan is a koc-
kazatmentesen elérhe-
t6 hozamot meghalado
megtérilést produkalja-
nak. Ennyib6l mar nyilvan-
vald, hogy ezt csak koc-
kazatos poziciok felvéte-
lével, a portfolié aktiv ke-
zelésével, vagyis gyakori
bemozgatasaval lehet el-
érni. Kissé leegyszer(isitve
arrol van szo: az alap mo-
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gott allo profi portfolio-menedzser a leg-
jobb tudasa szerint ugy spekulal az alap
vagyonaval, hogy a lehet6 legmagasabb
hozamot érje el.

PROFI MUNKA. Persze a piacot rovid
tavon sem konny( megverni, ezt tartosan
megtenni pedig kiilonosen nehéz feladat.
Nem véletlen, hogy az alapkezeld tarsasa-
gokalegprofibb menedzserekre bizzak az
abszoluthozamu alapok kezelését. A jelen-
legi helyzet kifejezetten kedvez azilyen be-
fektetéseknek. Jol latszik, hogy avalsagleé-
nyegéeben kétfajta alaptipus iranydban no-
velte meg az érdeklddést: egyreszt a tuti

biztonsagosnak tartott garantalt, vagy to-
kevédett konstrukciok, masrésztaz abszo-

[t hozamuak irant. Aki semmilyen koriil- |

mények kozott nem hajlando vesziteni,
az elébbiek felé fordult, aki pedig ugy vé-
li, hogy a piacok mindig szamos kit(ino le-
hetdségetkinalnak, csak egy profi kell, aki
ezeket ki tudja hasznalni, az abszolt ala-
pokat fedezte fel.

Utébbiak megismerése azonban nem
egyszer( feladat. A potencialis befekteté
szamara nagyon fontos informaciok nem
mindig érhetdk el konnyen. Egy abszolat
hozamu alapra acsingozo delikvens mini-
mum aztszeretné tudni, pontosan kire biz-
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Néhany ,megszemélyesithetd” abszolut alap adatai

ALAP MEGNEVEZESE PORTFOLIO- VAGYON | HOZAM (szdzalék)
KEZELO NEVE | (millidrd forint)] 1EVES | 2EVES*
za a pénzét, aztan azt, hogy  Access-BWM Meggyézéen Kockazatos | Faluvégi Balazs 0,1 19,0 8,6
azillet6 portfolio-menedzser  gitadella Alap (Concorde) Zsiday Viktor 31 11,8 -
Sl Izgﬁ r: Oitljlseztig f(le :i; énllz ll(}’ Aegon Atticus Alfa Heim Péter 11,4 5,7 10,9
piacokon, -
be fekteti a pénzt. Mennyire Concerds VW Vakmajom 15,5 11,5 1
porog, milyen gyakran cserél-  Nyilasi 2015 (Concorde) Nyilasi Attila 0,7 -22,0** =
geti a portfoliot, egyaltalan,  OTP Supra Szalma Csaba 7,2 38,8 35,4
miben hisz. Sajnos pont ezek QTP Abszolit Hozam Czaczhesz Gabor 8,3 8,1 12,8
azol'zﬂ'“fol';ma;'f’kr a"}?'fk OTP Uj Europa Honics Istvan 2,5 152 | 269
akran csak nehezen elérhe-
| Reélszisztéma Marco Polo Bakacs Tamas 0,5 30,0 -

t6k. Ahany alap, annyi szokas,

annyi torténet.

Itt van mindjart az Aegon
MoneyMaxx, illetve a Citadella Alfa pél-
daja. A valsagot megel6zéen egyebek kozt
ezek szamitottak az abszolut piac sztar-
jainak, a portfoliot Zsiday Viktor kezelte.
Aztan 2008 6szén a MoneyMaxx par hét
alattvisszaadta a megel6z6 tobb mint 2 év
teljes hozamat, ami utan az alapkezeld (;
portfolio-menedzser utan nézett. Az el-
multkét évben mér egy masik neves hazai
szakember, Heim Péter kezelte ezeket az
alapokat, szintén kiilsésként. Heim ugyan
korabban az Aegon Alapkezel6 vezére volt,
de onnan tavozott, €s ma mar sajat cégén
keresztiil menedzseli az emlitett instru-

~mentumokat. Az Alfa névvaltasa Citadel-
lardl Atticusra is ehhez kothet6: a Citadella
Consulting Zsiday Viktor cége, az Atticus
Investments pedig Heim Pétere.

Persze Zsiday szakértelmére akadtak
mashol vevok: a Citadellaa Concorde Alap-
kezel6vel inditott alapot. A Concorde az
elmult években egyébkéntis jelentds ,ab-
szolutalap portfoliot” épitett ki. Noha ha-
taresetnek szamit, s besorolasa alapjan ki-
egyensulyozott vegyes alap, a Concorde
2000 regota az egyik legjobban teljesito
hazai konstrukcio. Ezt a cég belsés szak-
ért6i viszik”, emellett azonban a tarsasag
tobb, kiils6 nevekre tamaszkodd ,hozam-
vadasz” alapotis inditott. A legérdekesebb
a Concorde VM 2006-0s indulasa, illet-
ve jelenlegi nagy sikere. A VM rovidités a
Vakmajom alnéven publikalo spekulans-
bloggert takarja, aki az évek folyaman ha-
talmas elismertséget vivott ki maganak tar-
talmas, s kitinden megirt piacelemzései-
vel, tilnyomorészt jonak bizonyuld befek-
tetési otleteivel. Az alap azonban az els6
kétévben szinte csak vegetalt, éppen csak
az allampapirhozamot birta hozni. Aztan
2008-ban minden megvaltozott.

“Evesitett, **6 havi hozam

Bilibok Botond, a Concorde Alapke-
zel6 vezérigazgatoja is megerdsiti, hogy
a VM irdnt azt kovetéen nGtt meg szinte
ugrasszeriien a befektetdi érdeklodés,
hogy bukas nélkiil meguszta a 2008-as
évet - s erre kevesen voltak képesek. Az
mar csak a raadas, hogy a kovetkezo ket
évben minimalis ingadozas mellett telje-
sitette tal kis mértékben a kockazatmen-
tes hozamot. A vezérigazgato megjegyzi,
hogy néha igen meglepé a befekteték re-
akcioja, hiszen példaul a sok éve jol tel-
jesité Concorde 2000-bdl folyamatosan
kifelé aramlik a pénz - a Vakmajom alap-
pal ellentétben azt valahogy nem talal-
jak ,szexinek”. A kiilsé tanacsaddk ne-
ve alatt fut6 alapok kezelése egyébként
a Concorde-nal ugy mikadik, hogy na-
pi kapcsolat van az alapkezel6 portfolio-
kezeldi és a névado tanacsadok kozott, s
azok elképzeléseit a lehetd legjobban fi-
gyelembe véve sziiletnek a dontések a
portfolio atrendezéseirdl.

Mindez persze a legtjabb ilyen jellegti
konstrukciora is igaz, a Nyilasi 2015 azon-
ban eddig gyengén muzsikal. A névado
ebben az esetben Nyilasi Attila, aki szin-
tén sokéves internetes befektetési tor-
ténetével és piacelemzd irasaival szer-
zett bizalmat. A befektetdk koziil ma né-
hanyan keményen kritizaljak a bloggert,
mivel az alap indulasa ota nem tesz koz-
zé piaci elemzéseket, csak személyes jel-
legii fotokat, irdsokat. A tobbség azonban
sszességében afél év alatt beszedett 20
szazalékos veszteség ellenére is tiirelmes,
sOt optimista: azart végli alap befekteté-
si jegyei atézsdén forog-
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A Concorde alapoknal jellemz6 tehat,
hogy pontosan tudni, kinek az tmutata-
sai alapjan zajlik a portfolio-kezelés, de
hogy éppen mit csinalnak a tanacsadok,
arrol kevés az informacié. Bilibok Botond
szerint ebben varhatd valtozas, tobb, ab-
szoluthozamu alap lesz sokkal konnyeb-
ben elérheto a kishbefektetok szamara, lé-
nyegesen tobb nyilvanos informécioval,
s az alapok értékesitéséhez is tobb se-
gitséget ad majd az alapkezel6. Az effaj-
ta nyitottsagra mutat tipikus példat a Re-
alszisztéma Alapkezel Marco Polo alap- -
ja. A portfolio-menedzser itt belsds, az
alapkezel6 alkalmazottja, a hazatérése
el6tt tobb nemzetkozi befektetd céget
megjart Bakacs Tamas mégis blogot ve-
zet. Ebben nagyrészt azokrol a termékek-
rol ir, amelyekben nagyon bizik, amelyek
azalap portfélidjanak is a gerincét képe-
zik, lényegében népszerusitve ezzel ma-
gatazalapotis.

KARAKTER KERDESE. Kiviilr6| nézve
igen zartan miikodnek az OTP Alapkezel$
abszolutalapjai. Harom is van, a fellelheté
hivatalos tajékoztatok szerint befektetési
politikajuk szinte megegyezik, a valosag-
ban mégis harom kiilonb6z6 szakérto al-
tal kezelt, teljesen kiilonb6z6 befektetési
stratégiat koveto alaprol van szo. Hamecz
Istvan, az alapkezel6 vezérigazgatoja sze-
rint semmi szandékossag nincs a latszola-
gos zartsagban, amagyarazat egyszertien
aportfolio-menedzserek személyiségében
rejlik. Van, akisoha nem fogja elarulni, hogy
éppen miben utazik, masok viszont rave-

hetéka bloggerkedésre is.

nak, ésidonként messze
az eszkozértek felett szii-
letik rajuk tizlet.

Mibe fektessiink 2011-ben?
Tippek az FN-en www.fn.hu

Azzal azonban Hamecz
is egyetért, hogy az id6
haladtaval egyre nyitot- »
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