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A kozelmultban a kiilféldi részvények egyre népszerubbek
lettek a hazai befektetok kérében. Az eurépai és az ameri-
kai t6zsdék nagy likviditasa és az arfolyamok mozgékony-
saga 0sztdnzoéleg hatott a magyar befektetékre. Igaz, hogy
a kockazatok szintje magasabb, de az elérhet6 hozam is
magasabb lehet a BET-en megszokott mértéknél. A ktilfoldi
értékpapirokba torténd befektetésekkel ugrasszeruen ki-
tagul a rendelkezésre allé termékek horizontja. Lehetéség
nyilik példaul olyan vallalati szektorokba, illetve ezeket
képvisel6 papirokba torténé befektetésekre, amelyekhez
hasonléak a magyar értéktézsdén kevésbé vagy egyalta-
lan nincsenek jelen.

A befektetés célja lehet egy olyan tavoli régié vagy orszag
is, ahol atlagon feltili felértékelédés varhaté. Ennelk kdvet-
keztében egy nemzetkézi instrumentumokat tartalmazé
portfolié lehetévé teszi arfolyamnyereség elérését olyan ese-
tekben is, amikor a hazai értékpapirpiac stagnal. Tovabba
konkrét nemzetkozi befektetési otletekkel és részvény-
elemzésekkel tudjuk tigyfeleink sikeres globalis keres-
kedését elésegiteni. Mind a hosszu tavra befektetéknek,
mind az aktivan kereskedéknek tudunk tanacsokkal
szolgalni:

Hosszabb tavia befektetési javaslat

Optimalis befektetési idéhorizont: minimum 1 negyedév.

» Redlszisztéma negyedéves ,bestideas” (legjobb 6tleteink) =
10-20 részvény

» Havi globalis macro hirlevél

Rovidebb tavi befektetési javaslat

Optimalis befektetési id6horizont: minimum 1 hét (vagy par

nap), esetenként maximum 1 hénap.

» Rovidtavu, kizarélag ,trade” otletek részvényekrol, nyers-
anyagokrél vagy index (CFD és ETF) poziciokrol
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Néhany kedvenc részvényiink rovid ismertetdje
és befektetési racionalitasa

Petrobras (v. 'Petroleo Brasileiro S.A.’)
Piaci kapitalizacio: 200 mrd US$, Nett6 hitelallomany: 59,2 mrd US$
Tézsdei bejegyzés: NYSE

A Petroleo Brasileiro S.A., vagy réviden csak Petrobras, a brazil nemzeti
olajvallalat, amely 57%-ban még mindig allami tulajdonban van. 1997 o6ta
mar nem Brazilia térvényes olajmonopdliuma, de Latin-Amerika egyik legna-
gyobb olajvallalata, napi kitermelése meghaladja a 2,5 milli6 hordét. Emel-
lett olajfinomitokat és tankhajokat is tizemeltet. A Petrobras vilagvezetd az
ultra-mély tengeri olajtermeléshez sztikséges fejlett technologia alkalmazasa-
ban, ami egyre fontosabba valik, mivel szamottevé olajkészletek vannak a Rio
de Janeironal és Sad Paolonal fekvé 6cean alatti szénhidrogén medencében.
Nemrégiben (2008-ban) adtak hirtil, hogy a vallalat az utobbi 30 év legna-
gyobb felfedezését tette az atlanti-6ceani mélyvizi, ugynevezett ,pre-salt”,
medencében 5-10 000 méter mélységben. (Ezek a Tupi, Jupiter, Carioca és
Bem-te-vi k6olajmez6k.) A cég 15 milliard hordés (2P) olajkészlete a vilagon a
negyedik legnagyobb a tézsdére bejegyzett olajvallalatok kozott. Ez kozel 20
éves Kkitermelési készletnek felel meg, ami majdnem kétszerese a legnagyobb
nyugati olajvallalatok atlagos készletének. (Mi tobb, ebben még nincsenek
benne az Gjonnan feltart oriasi ,pre-salt” olajmezok készletei!) A koézeljovében
— Oroszorszag, Kazahsztan és talan néhany afrikai orszag mellett — Brazilia
igaz olajnagyhatalom lesz, mivel jelentds feltaratlan vagy még kitermelés
elétt allé olajmezéi vannak. Igy azon kevés orszagok koézé tartozik, ahol még
realisan varhatunk jelentésebb olajkitermelés-névekedést, még akkor is, ha
mar a f6ld 6sszes kitermelése cs6kkenni kezd. Ezenkiviil a Petrobras az alter-
nativenergia-szektorban is komoly piaci szerepld, mivel eléallit és forgalmaz
~flex-kéolajat”, amit a bio-dizellel miikd6dé autok tizemanyagaként alkalmaz-
nak Brazilia szerte. (A vallalat a braziliai biodizel szallitasi infrastruktara tu-
lajdonosa is.)
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ABB Group Ltd.
Piaci kapitalizacio: 4,72 mrd US$, Netto6 hitelallomany: O m. US$
Tézsdei bejegyzés: NYSE

Az ABB Group, vagy el6z6 nevén ASEA Brown Boveri, a vilag egyik legnagyobb
multinacionalis ipari konglomeratuma. Piacvezetd a villamosenergia-atvitel
és -elosztas, energetikai és ipari automatizacio és a villamosenergia-fel-
hasznalas valamennyi ipari tertiletén. Az ABB részvényét azért ajanljuk tgy-
feleink szamara, mert egyik legfontosabb piaci miikodési tertilete az USA, ahol
kozel 40-50 éve nem tortént jelentdsebb fejlesztés és beruhazas az elektromos
halozatok korszerusitésére. Az ABB-nek sokévnyi tapasztalata halmozodott fel
a kulonbozd amerikai allamokban a nagyobb aramszolgaltato vallalatokkal és
koézmuvekkel torténéd egytittmiikodés soran. Ez hatalmas piaci lépéselényt
jelent versenytarsaival szemben. Mivel az (1j Obama-kormany egyik fontos
célja lesz az energia-iparag drasztikus atalakitasa, beleértve az importolaj-
fliggéség csokkentését és a megujulo belfoldi energiakitermelés novelését, az
ABB termékei és szolgaltatasai nélkuilozhetetlenek lesznek a kozeljovében.
Konkrétan: az USA 1j kormanyanak célkittizése, hogy 2012-re a teljes ameri-
kai energiafelhasznalasnak a 10%-a megajuldé vagy alternativ energiaforras-
bol termeldédjon, 2012-re pedig ennek a 25%-a keletkezzen igymond ,tiszta”
energiaforrasbol. Ma ezek az Gj energiak a teljes energiafelhasznalas kevesebb
mint 2-3%-at teszik ki, tehat ez az iparag hatalmas piaci névekedés el6tt all.
Az alternativenergia-eléallitas drasztikus noveléséhez viszont elkertilhetetlen
lesz az elektromos hal6zatok nagymértékii korszerusitése, masképpen szolva
az ABB csoport termékeinek és szolgaltatasainak széleskori alkalmaza-
sa. Ezenkivill az ABB Csoport aktiv piaci szereplé a kinai belf6ldi ipari villa-
mosenergia-termelés fejlesztésében, korszerusitésében és bévitésében, amely
hatalmas novekedési lehetéségeket rejt magaban. Ezenfelil a cégcsoportnak
nincs netto6 hitelallomanya és nagy téketartalék-forrasokkal rendelkezik, ami
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Lynas Corporation Ltd.
ynas Piaci kapitalizacio: 1076 m. USS$, Netto hitelallomany: O m. US$
CORPORATIONLTD  TOzsdei bejegyzés: ASX

A Lynas vallalat tulajdonaban van a vilag egyik leggazdagabb ritkafoldfém
leléhelye a nyugat-ausztraliai Mt. Weld-ben. 16 féle ritkafoldfémet ismertink,
ez a meghatarozas az tn. ,Lantanid-sorozat” (cérium, promethium, europium
stb) elemeit takarja, kiegésziilve az ittriummal és szkandiummal. Ezek a fémek
nagyon fontosak valamennyi olyan modern elektronikai eszk6z mtikodéséhez,
amely tolthet6 elemet, elektromotort, illetve napelemet hasznal. Ezek kozé tar-
toznak példaul a hibrid auték akkumulatorai, a szélturbinak motorjai vagy
a rakétairanyité rendszerek, amelyek mind ujratéltheté akkumulatorokat,
elektromotorokat, fot6optikai alkatrészeket, napelemeket vagy erés magnese-
ket tartalmaznak. Az elérejelzések szerint példaul tébb mint 10 milli6 akku-
mulatorral hajtott autot adnak majd el 2015-re évente vilagszerte. (Ez a mai
allapothoz képest 500%-o0s novekedést jelent!) De valamennyi tiszta energiat
eléallité generator is ritkafoldfémekkel gyartott akkumulatorokkal mukodik.
Néhany ritkafoldfém nélktilozhetetlen a legfejlettebb hadiipari berendezések
eléallitasaban is. Ezek a ritkafoldfémek jelentds részben kimeriilében van-
nak, és f6leg lesznek a kozeljovoben, ahogy egyre szélesebb korben hasznaljak
fel azokat. Az Egyesiilt Allamok, a legfejlettebb hadiipari termékek egyediilallo
piacvezetéje, hamarosanl100%-ban importboél fogja biztositani ritkafoldfém-
szukségletét. Az elmult év soran a Lynas vezetésége felfigyelt arra, hogy a
kinai kormany tendenciézus politikat folytat annak érdekében, hogy nével-
je ellendérzését a kinai ritkaféldfém-ipar felett. (Kina jelenleg a ritkafoldfémek
95%-at termeli a globalis piacon.) A kormany tovabb szukitené a ritkaf6ld-
fém-kinalatot azzal, hogy banyaszati kvotakat allit fel, és csokkenti, illetve
korlatozza a jelenleg érvényes exportkvotakat is. Ez azonban nemcsak ezen
nyersanyagok tovabbi dragulasat fogja elésegiteni, hanem azt is, hogy a
Kinan kivtili ritkaféldfém-leléhelyek is stratégiai fontossaguva valnak. A Lynas
Corporation banyaiban a kitermelés még csak most kezdédik el.
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] o Uralkali
Piaci kapitalizacio: 10,4 mrd US$, Nett6 hitelallomany: 11,6 mrd US$
U R ALK A LI ® Tézsdei bejegyzés: LSE International
o ° Az Uralkali egy oroszorszagi kalisé (angolul potash) miitragyakitermel6
o o ® cég, amely kizarolag a feltorekvé gazdasagok (BRIC orszagok)* piacaira ter-

mel. A kalis6 kaliumkarbonatot tartalmazo asvany, amelyet szinte kizarélag
a mutragyagyartasban hasznalnak. Az Uralkali elsdsorban exportra termel,
és a gyorsan noévekvd, feltorekvé gazdasagok mutragyakitermeld iparagaban
piacvezetd szerepet tolt be. A vallalat célja, hogy fokozatosan noévelje kiter-
melési kapacitasat a kovetkez6 években és igy felkészuiljon a BRIC orsza-
gokbol érkez6 novekvo igényekre, ami a lakossag noévekvé lélekszamanak és
emelkedd6 életszinvonalanak elkerulhetetlen velejar6ja lesz ebben a régioban.
A legnagyobb probléma az, hogy egyre fogy a megmuivelheté foldtertilet, ame-
lyen meg kellene termelni az egyre névekvd populacio eltartasahoz sztikséges
élelmiszert. Nem meglepé tehat, hogy az elmult 6t év alatt — elészor az irott
torténelem soran — a vilag tobb taplalékot fogyasztott el, mint amennyit meg-
termelt (a korabban felhalmozott készletek rovasara). Ezért varhatéan maga-
sak maradnak az élelmiszer- és a miitragyaarak. Az Uralkali kalisokészletei
az oroszorszagi Verhnyekamszkojében talalhatok, amely a vilag masodik leg-
nagyobb bizonyitott kaliumkarbonat leléhelye, tobb mint 3,8 milliard tonna
asvanyi anyaggal. A vallalat kezében van a vilag teljes kalis6-miitragya
piacanak koriilbeliill 10%-a. Ez egy szoros kontroll alatt tartott nemzetkozi
arupiac, ahol Kanadanak (Potash Corporation of Saskatchewan, Kanada) és
Oroszorszagnak van a legnagyobb kitermelési atlaga.

* BRIC orszagok: Brazilia, Oroszorszag, India és Kina (avagy Brazil, Russia, India, China)
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Realszisztéma Kft. o
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R) | Realszisztéma
MS | Menedzser Shop

Westend City Center foldszint
1062 Budapest, Vaci ut 1-3., Telefon: +36 30 525-9853
e-mail: westend@realszisztema.hu
Mammut Il. - |. emelet
1024 Budapest, LévShaz utca 1-5., Telefon: +36 30 655-7835

e-mail: mammut@realszisztema.hu
. Arkad, Budapest -1. szint A\
1106 Budapest, Ors vezér tere 25/a., Telefon: +36 30 655-7845 QU

e-mail: arkad@realszisztema.hu

il Lexuus
6720 Szeged, Karész utca 3., Telefon: +36 30 682-1755 TOYOTA

e-mail: szeged@realszisztema.hu

www.menedzsershop.hu
&f" REALSZISZTEMA 2 »> AUTO BUDA |

SWAROVSKI 1112 Budapest, Budadrsi ut 185-195.

Reélszisztéma Swarovski Markaboltok Lexus markakereskedés
Westend City Center foldszint Telefon.: 248-2482, e-mail: lexus@realszisztema.hu
1062 Budapest, Vaci ut 1-3., Telefon: +36 30 682-1645 Toyota markakereskedés
e-mail: swarovski@realszisztema.hu Telefon.: 248-3000, e-mail: autobuda@realszisztema.hu

Arkad Gyér
9027 Gyér, Budai ut 1., Telefon: +36 30 269-3577

e-mail: gyorbutik@realszisztema.hu
Arkad Pécs
7622 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky u. 11., Telefon: +36 30 579-7171 [REALSZISZTEMA AUTO MO ]
e-mail: pecsbutik@realszisztema.hu

6000 Kecskemé I\Qalom Ke;SI'(relmft - 06/30 688-1717 Toyota markakereskedés
ecskemet, Korona u. 2. Teleton: - 2314 Halasztelek, Rakéczi Gt 144., T.: 06/24-455-444

e-mail: malombutik@realszisztema.hu o-mail- autom0@realszisztema. hu
Szeged
6720 Szeged, Kérasz utca 3., Telefon: +36 30 545-7584
e-mail: szegedbutik@realszisztema.hu

j ® M /7
MONTO >J\ealsystenl Kiadé
BLANC 2314 Halasztelek, Rakéczi Gt 144,

. i Telefon: 06/24-455-444, e-mail: kiado@realsystem.hu
Reélszisztéma Kft. Montblanc Boutique

www.realsystem.hu
Westend City Center fOldszint
1062 Budapest, Vaci ut 1-3., Telefon: +36 30 517-4231
e-mail: montblanc@realszisztema.hu

. : apan innovacio
REALSZISZIEMA FRTEKPAPIR-FORGALMAZO -J_" pe
ES BEFEKTETO ZRT. b

Budapest V., Varoshéz u.1. - Kossuth Lajos u. 4.
Kézponti telefon: 266-9095  Fax: 483-3069
e-mail: ertekpapir@realszisztema.hu

- > BEFEKTETESI
REALSZISZTEMA > ALAPKEZEL® ZRT. ]

Budapest V., Kossuth Lajos u. 4.
Telefon: 266-9095
e-mail: alap@realszisztema.hu

2373 Dabas, Vasut u. 105.

GRTEC,,

. £ S
Telefon: 06/29-567-529 > »%

e-mail: nyomda@dabasinyomda.hu
Budapesti Iroda: 1112 Budapest, Budadrsi Gt 185-195. REALSZISZTEMA ‘
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ERTEKPAPIR-FORGALMAZO
S BEFEKTET( ZRT,

Budapest V., Varoshaz u.1. - Kossuth Lajos u. 4.
Koézponti telefon: 266-9095 Fax: 483-3069
e-mail: ertekpapir@realszisztema.hu

web: www.realszisztema.hu

Belféldi, kilféldi részvények, allampapirok:
Humpester Attila

Ugyvezetd igazgatd 483-3029
Adam Janos

kereskedési igazgatd 483-3041
Kerezsi Tibor Szabolcs

vezetd Uzletkdtd 483-3052
Antal Viktor

Uzletkotd 483-3051
Kovacs Janos

Uzletkotd 483-3053
Befektetési jegyek:

Adém Eva

termékértékesits 483-3047
Nagyné Horéak Néra
termékértékesits 483-3033
Ori Agnes

termékértékesitd 483-3048
Varga Péterné

termékértékesits 483-3038

Elemzések, befektetési tandcsadas:
Bakacs Tamas
portféliGmenedzser — Marco Polo Alap, kilféldi piacok  483-3021

Kiss Istvan
vezetd elemzd — belféldi részvények, makrogazdasag 483-3025

www.realszisztema.hu
www.rbroker.hu

A jelen kiadvanyban foglaltak kizarélag tajékoztatasok és nem mindsiilnek adétanacsadasnak, befektetési tanacsadasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetésre
valé 6sztonzésnek, még abban az esetben sem, ha valamely befektetési eszkdzzel kapcsolatos leirds az adott eszkéz vétele mellett foglal allast. A befektetések
és azok hozamai alakulasat olyan tényezdk is alakithatjak, amelyekre a Reélszisztéma Zrt-nek nincs befolyasa. A befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a

Reélszisztéma Zrt-re nem hérithatdk at. Mieltt befektetési dontést hozna, kérjiik Iépjen kapcsolatba tandcsadodjaval, lzletkstsjével.




