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A közelmúltban a külföldi részvények egyre népszerûbbek 
lettek a hazai befektetôk körében. Az európai és az ameri-
kai tôzsdék nagy likviditása és az árfolyamok mozgékony-
sága ösztönzôleg hatott a magyar befektetôkre. Igaz, hogy 
a kockázatok szintje magasabb, de az elérhetô hozam is 
magasabb lehet a BÉT-en megszokott mértéknél. A külföldi 
értékpapírokba történô befektetésekkel ugrásszerûen ki-
tágul a rendelkezésre álló termékek horizontja. Lehetôség 
nyílik például olyan vállalati szektorokba, illetve ezeket 
képviselô papírokba történô befektetésekre, amelyekhez 
hasonlóak a magyar értéktôzsdén kevésbé vagy egyálta-
lán nincsenek jelen.

A befektetés célja lehet egy olyan távoli régió vagy ország 

is, ahol átlagon felüli felértékelôdés várható. Ennek követ-

keztében egy nemzetközi instrumentumokat tartalmazó 

portfólió lehetôvé teszi árfolyamnyereség elérését olyan ese-

tekben is, amikor a hazai értékpapírpiac stagnál. Továbbá 
konkrét nemzetközi befektetési ötletekkel és részvény-
elemzésekkel tudjuk ügyfeleink sikeres globális keres-
kedését elôsegíteni. Mind a hosszú távra befektetôknek, 
mind az aktívan kereskedôknek tudunk tanácsokkal 

szolgálni: 

Hosszabb távú befektetési javaslat

Optimális befektetési idôhorizont: minimum 1 negyedév.
3Reálszisztéma negyedéves „best-ideas” (legjobb ötleteink) , 

10-20 részvény 
3Havi globális macro hírlevél

Rövidebb távú befektetési javaslat 

Optimális befektetési idôhorizont: minimum 1 hét (vagy pár 
nap), esetenként maximum 1 hónap.
3Rövidtávú, kizárólag „trade” ötletek részvényekrôl, nyers-

anyagokról vagy index (CFD és ETF) pozíciókról

 

Miért érdemes 
külföldi piacokon kereskedni?
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3Néhány kedvenc részvényünk rövid ismertetôje 
és befektetési racionalitása

Petrobras (v. ’Petróleo Brasileiro S.A.’)
Piaci kapitalizáció: 200 mrd US$, Nettó hitelállomány: 59,2 mrd US$
Tôzsdei bejegyzés: NYSE

A Petróleo Brasileiro S.A., vagy röviden csak Petrobras, a brazil nemzeti 
olajvállalat, amely 57%-ban még mindig állami tulajdonban van. 1997 óta 
már nem Brazília törvényes olajmonopóliuma, de Latin-Amerika egyik legna-
gyobb olajvállalata, napi kitermelése meghaladja a 2,5 millió hordót. Emel-
lett olajfinomítókat és tankhajókat is üzemeltet. A Petrobras világvezetô az 
ultra-mély tengeri olajtermeléshez szükséges fejlett technológia alkalmazásá-
ban, ami egyre fontosabbá válik, mivel számottevô olajkészletek vannak a Rio 
de Janeironál és Saõ Paolonál fekvô óceán alatti szénhidrogén medencében. 
Nemrégiben (2008-ban) adták hírül, hogy a vállalat az utóbbi 30 év legna-
gyobb felfedezését tette az atlanti-óceáni mélyvízi, úgynevezett „pre-salt”, 
medencében 5-10 000 méter mélységben. (Ezek a Tupi, Jupiter, Carioca és 
Bem-te-vi kôolajmezôk.) A cég 15 milliárd hordós (2P) olajkészlete a világon a 
negyedik legnagyobb a tôzsdére bejegyzett olajvállalatok között. Ez közel 20 
éves kitermelési készletnek felel meg, ami majdnem kétszerese a legnagyobb 
nyugati olajvállalatok átlagos készletének. (Mi több, ebben még nincsenek 
benne az újonnan feltárt óriási „pre-salt” olajmezôk készletei!) A közeljövôben 
– Oroszország, Kazahsztán és talán néhány afrikai ország mellett – Brazília 
igaz olajnagyhatalom lesz, mivel jelentôs feltáratlan vagy még kitermelés 
elôtt álló olajmezôi vannak. Így azon kevés országok közé tartozik, ahol még 
reálisan várhatunk jelentôsebb olajkitermelés-növekedést, még akkor is, ha 
már a föld összes kitermelése csökkenni kezd. Ezenkívül a Petrobras az alter-
natívenergia-szektorban is komoly piaci szereplô, mivel elôállít és forgalmaz 
„flex-kôolajat”, amit a bio-dízellel mûködô autók üzemanyagaként alkalmaz-
nak Brazília szerte. (A vállalat a brazíliai biodízel szállítási infrastruktúra tu-
lajdonosa is.)
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ABB Group Ltd.
Piaci kapitalizáció: 4,72 mrd US$, Nettó hitelállomány: 0 m. US$
Tôzsdei bejegyzés: NYSE

Az ABB Group, vagy elôzô nevén ASEA Brown Boveri, a világ egyik legnagyobb 
multinacionális ipari konglomerátuma. Piacvezetô a villamosenergia-átvitel 
és -elosztás, energetikai és ipari automatizáció és a villamosenergia-fel-
használás valamennyi ipari területén. Az ABB részvényét azért ajánljuk ügy-
feleink számára, mert egyik legfontosabb piaci mûködési területe az USA, ahol 
közel 40-50 éve nem történt jelentôsebb fejlesztés és beruházás az elektromos 
hálózatok korszerûsítésére. Az ABB-nek sokévnyi tapasztalata halmozódott fel 
a különbözô amerikai államokban a nagyobb áramszolgáltató vállalatokkal és 
közmûvekkel történô együttmûködés során. Ez hatalmas piaci lépéselônyt 
jelent versenytársaival szemben. Mivel az új Obama-kormány egyik fontos 
célja lesz az energia-iparág drasztikus átalakítása, beleértve az importolaj-
függôség csökkentését és a megújuló belföldi energiakitermelés növelését, az 
ABB termékei és szolgáltatásai nélkülözhetetlenek lesznek a közeljövôben.  
Konkrétan: az USA új kormányának célkitûzése, hogy 2012-re a teljes ameri-
kai energiafelhasználásnak a 10%-a megújuló vagy alternatív energiaforrás-
ból termelôdjön, 2012-re pedig ennek a 25%-a keletkezzen úgymond „tiszta” 
energiaforrásból. Ma ezek az új energiák a teljes energiafelhasználás kevesebb 
mint 2-3%-át teszik ki, tehát ez az iparág hatalmas piaci növekedés elôtt áll. 
Az alternatívenergia-elôállítás drasztikus növeléséhez viszont elkerülhetetlen 
lesz az elektromos hálózatok nagymértékû korszerûsítése, másképpen szólva 
az ABB csoport termékeinek és szolgáltatásainak széleskörû alkalmazá-
sa. Ezenkívül az ABB Csoport aktív piaci szereplô a kínai belföldi ipari villa-
mosenergia-termelés fejlesztésében, korszerûsítésében és bôvítésében, amely 
hatalmas növekedési lehetôségeket rejt magában. Ezenfelül a cégcsoportnak 
nincs nettó hitelállománya és nagy tôketartalék-forrásokkal rendelkezik, ami 
még a „hitelválság” ellenére is megalapozza a cég növekedési stratégiáját.
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5Lynas Corporation Ltd.
Piaci kapitalizáció: 1076 m. US$, Nettó hitelállomány: 0 m. US$
Tôzsdei bejegyzés: ASX

A Lynas vállalat tulajdonában van a világ egyik leggazdagabb ritkaföldfém 
lelôhelye a nyugat-ausztráliai Mt. Weld-ben. 16 féle ritkaföldfémet ismerünk, 
ez a meghatározás az ún. „Lantanid-sorozat” (cérium, promethium, europium 
stb) elemeit takarja, kiegészülve az ittriummal és szkandiummal. Ezek a fémek 
nagyon fontosak valamennyi olyan modern elektronikai eszköz mûködéséhez, 
amely tölthetô elemet, elektromotort, illetve napelemet használ. Ezek közé tar-
toznak például a hibrid autók akkumulátorai, a szélturbinák motorjai vagy 
a rakétairányító rendszerek, amelyek mind újratölthetô akkumulátorokat, 
elektromotorokat, fotóoptikai alkatrészeket, napelemeket vagy erôs mágnese-
ket tartalmaznak. Az elôrejelzések szerint például több mint 10 millió akku-
mulátorral hajtott autót adnak majd el 2015-re évente világszerte. (Ez a mai 
állapothoz képest 500%-os növekedést jelent!) De valamennyi tiszta energiát 
elôállító generátor is ritkaföldfémekkel gyártott akkumulátorokkal mûködik. 
Néhány ritkaföldfém nélkülözhetetlen a legfejlettebb hadiipari berendezések 
elôállításában is. Ezek a ritkaföldfémek jelentôs részben kimerülôben van-
nak, és fôleg lesznek a közeljövôben, ahogy egyre szélesebb körben használják 
fel azokat. Az Egyesült Államok, a legfejlettebb hadiipari termékek egyedülálló 
piacvezetôje, hamarosan100%-ban importból fogja biztosítani ritkaföldfém-
szükségletét. Az elmúlt év során a Lynas vezetôsége felfigyelt arra, hogy a 
kínai kormány tendenciózus politikát folytat annak érdekében, hogy növel-
je ellenôrzését a kínai ritkaföldfém-ipar felett. (Kína jelenleg a ritkaföldfémek 
95%-át termeli a globális piacon.) A kormány tovább szûkítené a ritkaföld-
fém-kínálatot azzal, hogy bányászati kvótákat állít fel, és csökkenti, illetve 
korlátozza a jelenleg érvényes exportkvótákat is. Ez azonban nemcsak ezen 
nyersanyagok további drágulását fogja elôsegíteni, hanem azt is, hogy a 
Kínán kívüli ritkaföldfém-lelôhelyek is stratégiai fontosságúvá válnak. A Lynas 
Corporation bányáiban a kitermelés még csak most kezdôdik el.
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Uralkali
Piaci kapitalizáció: 10,4 mrd US$, Nettó hitelállomány: 11,6 mrd US$
Tôzsdei bejegyzés: LSE International

Az Uralkali egy oroszországi kálisó (angolul potash) mûtrágyakitermelô 
cég, amely kizárólag a feltörekvô gazdaságok (BRIC országok)* piacaira ter-
mel. A kálisó káliumkarbonátot tartalmazó ásvány, amelyet szinte kizárólag 
a mûtrágyagyártásban használnak. Az Uralkali elsôsorban exportra termel, 
és a gyorsan növekvô, feltörekvô gazdaságok mûtrágyakitermelô iparágában 
piacvezetô szerepet tölt be. A vállalat célja, hogy fokozatosan növelje kiter-
melési kapacitását a következô években és így felkészüljön a BRIC orszá-
gokból érkezô növekvô igényekre, ami a lakosság növekvô lélekszámának és 
emelkedô életszínvonalának elkerülhetetlen velejárója lesz ebben a régióban. 
A legnagyobb probléma az, hogy egyre fogy a megmûvelhetô földterület, ame-
lyen meg kellene termelni az egyre növekvô populáció eltartásához szükséges 
élelmiszert. Nem meglepô tehát, hogy az elmúlt öt év alatt – elôször az írott 
történelem során – a világ több táplálékot fogyasztott el, mint amennyit meg-
termelt (a korábban felhalmozott készletek rovására). Ezért várhatóan maga-
sak maradnak az élelmiszer- és a mûtrágyaárak. Az Uralkali kálisókészletei 
az oroszországi Verhnyekamszkojében találhatók, amely a világ második leg-
nagyobb bizonyított káliumkarbonát lelôhelye, több mint 3,8 milliárd tonna 
ásványi anyaggal. A vállalat kezében van a világ teljes kálisó-mûtrágya 
piacának körülbelül 10%-a. Ez egy szoros kontroll alatt tartott nemzetközi 
árupiac, ahol Kanadának (Potash Corporation of Saskatchewan, Kanada) és 
Oroszországnak van a legnagyobb kitermelési átlaga.

* BRIC országok: Brazília, Oroszország, India és Kína (avagy Brazil, Russia, India, China)
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2373 Dabas, Vasút u. 105.
Telefon: 06/29-567-529

e-mail: nyomda@dabasinyomda.hu
Budapesti Iroda: 1112 Budapest, Budaörsi út 185-195.

Westend City Center földszint
1062 Budapest, Váci út 1–3., Telefon: +36 30 525-9853

e-mail: westend@realszisztema.hu
Mammut II. – I. emelet

1024 Budapest, Lövôház utca 1–5., Telefon: +36 30 655-7835
e-mail: mammut@realszisztema.hu

Árkád, Budapest -1. szint
1106 Budapest, Örs vezér tere 25/a., Telefon: +36 30 655-7845

e-mail: arkad@realszisztema.hu
6720 Szeged, Kárász utca 3., Telefon: +36 30 682-1755

e-mail: szeged@realszisztema.hu
www.menedzsershop.hu

Reálszisztéma Swarovski Márkaboltok
Westend City Center földszint

1062 Budapest, Váci út 1–3., Telefon: +36 30 682-1645
e-mail: swarovski@realszisztema.hu

Árkád Gyôr
9027 Gyôr, Budai út 1., Telefon: +36 30 269-3577

e-mail: gyorbutik@realszisztema.hu
Árkád Pécs

7622 Pécs, Bajcsy-Zsilinszky u. 11., Telefon: +36 30 579-7171
e-mail: pecsbutik@realszisztema.hu

Malom Kecskemét
6000 Kecskemét, Korona u. 2. Telefon: 06/30 688-1717

e-mail: malombutik@realszisztema.hu
Szeged 

6720 Szeged, Kárász utca 3., Telefon: +36 30 545-7584     
e-mail: szegedbutik@realszisztema.hu

Reálszisztéma Kft. Montblanc Boutique

Westend City Center földszint
1062 Budapest, Váci út 1–3., Telefon: +36 30 517-4231

e-mail: montblanc@realszisztema.hu

1112 Budapest, Budaörsi út 185–195.
Lexus márkakereskedés

Telefon.: 248-2482, e-mail: lexus@realszisztema.hu
Toyota márkakereskedés

Telefon.: 248-3000, e-mail: autobuda@realszisztema.hu

Toyota márkakereskedés
2314 Halásztelek, Rákóczi út 144., T.: 06/24-455-444

e-mail: autom0@realszisztema.hu

2314 Halásztelek, Rákóczi út 144.
Telefon: 06/24-455-444, e-mail: kiado@realsystem.hu

www.realsystem.hu

Budapest V., Városház u.1. - Kossuth Lajos u. 4.
Központi telefon: 266-9095   Fax: 483-3069

e-mail: ertekpapir@realszisztema.hu

Budapest V., Kossuth Lajos u. 4.
Telefon: 266-9095

e-mail: alap@realszisztema.hu



Budapest V., Városház u.1. - Kossuth Lajos u. 4.
Központi telefon: 266-9095   Fax: 483-3069
e-mail: ertekpapir@realszisztema.hu
web: www.realszisztema.hu

Belföldi, külföldi részvények, állampapírok:

Humpester Attila
ügyvezetô igazgató	 483-3029
Ádám János
kereskedési igazgató	 483-3041
Kerezsi Tibor Szabolcs
vezetô üzletkötô	 483-3052
Antal Viktor
üzletkötô	 483-3051
Kovács János
üzletkötô	 483-3053

Befektetési jegyek:

Ádám Éva
termékértékesítô	 483-3047
Nagyné Horák Nóra
termékértékesítô	 483-3033
Ôri Ágnes
termékértékesítô	 483-3048
Varga Péterné
termékértékesítô	 483-3038

Elemzések, befektetési tanácsadás:

Bakács Tamás
portfóliómenedzser – Marco Polo Alap, külföldi piacok	 483-3021
Kiss István
vezetô elemzô – belföldi részvények, makrogazdaság	 483-3025

A jelen kiadványban foglaltak kizárólag tájékoztatások és nem minôsülnek adótanácsadásnak, befektetési tanácsadásnak, ajánlattételi felhívásnak, befektetésre 
való ösztönzésnek, még abban az esetben sem, ha valamely befektetési eszközzel kapcsolatos leírás az adott eszköz vétele mellett foglal állást. A befektetések 
és azok hozamai alakulását olyan tényezôk is alakíthatják, amelyekre a Reálszisztéma Zrt-nek nincs befolyása. A befektetô által hozott döntés következményei a 
Reálszisztéma Zrt-re nem háríthatók át. Mielôtt befektetési döntést hozna, kérjük lépjen kapcsolatba tanácsadójával, üzletkötôjével.

www.realszisztema.hu
www.rbroker.hu


